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pZvZ°ÝZ°° Ò×ÛäuÐ

Šc¤/Š~ÆÜskBZzgf

fY™ZxÐoÆ‰òV»tÚ_cìāz{pŠ¿.VÆÜsZ½¦:òYg~™,
ZzgŠc¤/Š~ÆÜskB~Óä0*ŒÅ×e$»ŠzIuZ´y™,Ôpñ�Š{ßg]qw~t

!*]¹ÂìāfY™ZxÓ#ÖÅ0*ÎVÅM@È™Æ×e$™,Zzg:„Ó#ÖÃZkÅÂµ

™ãecÔZkaā�!*]TuJ-Šg„�ƒÏÔZkÅ¢zg×e$ÅYñÏÔp�!*]Šg„�7

ƒÏÔZkÅ×e$7ÅYñÏX!*<mñ�Š{ßg]qw~Š´)oVZzgfY™ZxÆ¼̃]

: ÷XÃŠzg™**Ó#ÖÅf)ŠZg~ìX}
Šc¤/Š~ÆÜskB~Ó#ÖŠ´òVÅ½7g×e$ÅpZéÂgBbìÔpZK o

0*ÎV6,Z¹ZOŠ~heÅ¢zg]xZyòVäLCk7ÅXZ¤/M\×e$eT÷ÂZOŠ

~Ì³āZ#J-9ßg]qwÐzZ/7ƒÏZzgZOŠ7ƒÇÂ×e$ÌÂƒÏX

¸òpŠUg~ÆjZáÐo½ÆúZxÅ§bŠ´ôÌ”h+̃]Zzg"ì»Dg÷Zzg o

Zy»ZCZ[(,kYg;ìX‰Óä0*åVZzgZŠZâ]ójy~ZŸ±»!*)̄0gì÷X
Ó#ÖÃZke~ÌŠ´òVZzgfY™ZxÃZOŠ~¢8ƒÇÔzg:ójyZzg"ZOŠ~ÅZkc~

Š´ôÓä0*ÎVÆ!*g}~E+&+[»Dgg÷ÐX

37YÆŠ2g~zZãîg6,J-$Š~ˆìāo~ŒÛMyz<LÆ̧Z2»Îf¿~Ñc* o

YñÇZzgŒÛMyz<LÆo°Ãð‡ây**Ç7HYñÇXZkŠ2g~J-$Ã¤',k¦/g`÷Ô
1ZÌJ-ßg]qw�VÅÂVìZzgÓ#ÖZke~Ë7gÄ6,MâŠ{Š3ð7ŠîXëtY'
e÷Ðāg»zÃ̂yìZzgg»z›¹V¹V÷?Z#J-ZkÅzŸs#7ƒCÔE+&+[Åc!*¹

gìÏX

˜VJ-Šc¤/Š~ZzgpŠ¿.V»mìÔfY™Zx¼Š!*gtñ�7™`÷ZzgZkÅ o

³³³³³³³³³³³³³³³ (†g~0102 2) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



zŸs#™`÷āZsò/gt0*ÎyÅuzŠ~ËÌ_cZzgÑÆaÏgZV**ZzgÓäg^

Ã½™**ÑƒŠg„�7ìZzg�ßvZ(™gì÷Ôz{ß™gì÷X!*<m6,Zðà-VÔ)].Zzg

Zâx!*gÇƒVÃZk»¶K:¯**Z•ðèñx÷ìTÅëäå6,izgè#ÖÅìZzgZ[Ì™D÷X
tñ�!*ÇzZãìZzgZk~ÃðF,ŠŠ7ìÔptñ�ZµqìZzgÓä0*ÎVÅ×e$ZzgZk

Æ‚B9Zƒ**ZkÐZZ%ìX

Šc¤/Š~ÆZyèñxzZu]~ÛzãúZïÔ!*<mZ%MÔ¸g]ZzgZuZLÆS�hZzgZk o

Æ£œÃÃZ0+Zi7HYYZzgZke~±gZñ¬)ZzgŠò́VÃZOŠ~¢8¢zg~ìX

ZÝtìā:ò~f)ŠZg¤y™ZxÃÜst7Š9ƒ@*āXÅâÎHìÔÉtŠ9Ì
?Åf)ŠZg~ƒ@*ìā:òYV1Yg;ìZzg:ò7{zZáÆÑÃ'Ì¢zg~ì@*ā:ò
Ëß»xÆaZEw:ƒnXZkaf)ŠZgfY™ZxZ#ËZ6,:òŠ,ÐÂ7g~ßg]qw

Zzg‚g}UzVÃ‚tgÄ™Š,ÐZzg7g~ßg]qwZzgÓxUzVÃ‚tÑ**:ò7{zZßVÅ

f)ŠZg~k�ìXøg}ìw~ñ�Š{ßg]qw~fY™ZxÃZ¤/ù¦îg6,ÃðZ½¦:òŠbìÂz{

!*btg{ÐÓxkA$„Æf)ŠZg¤y™ZxÃï™Yg~™**ecZzgZkÆaZKYÅF,KM
: ÷}f‚~¼Zk§bk�ì

: LLH�ÛâD÷fY™ZxZkXÆ!*g}~ā
/0*ÎyÆªx»Ñ‡Z+ZW·Z»bäzZãîg6,tCc*åāZk~ŒÛMyz<LÅxZã

ƒÏZzgŠ2g0*Îy~ÌZk!*]ÅzZãîg6,J-$Š~ˆìX�ßv¦/¸‚J',kÐZk
~g»z^¶ƒñ÷ÔZyÆ!*g}~Ñ¦¬Hì?

/XßÍVäo~ÎfÑ<Æ**x6,ÏgZVgÇ÷ZzgÓägÃ̂½™Æ$+Z*ZzgO
z¸g]»!*)̄¶ƒñ÷Ô!*<m)].Ô„Š]ÇƒVZzg6,Zðà-V6,pŠ¿ç™äzZßV»
Ñ¦¬Hì?

/o~Šc¤/Š~ÆÓxúZïÅYyÎ™**ZzgZkÆZ0+gzãzÛzãø»]»uZrÎ™
Z¹"Õ[™**¾Åf)ŠZg~ì?ZzgïÆ%Zyƒ�»ggzZÇV»Z²ZxËZq-66,ÎŠbÑƒ

óóX enßç]içq†æ] H¬g‚rì?

)].zæZgkÆ5i}ÆçÙ)b
™ZcÆ»[ZŒgZ£Å§sÐ•Zc*YäzÑZq-ZKYZyŠâVoÆZ¤y™ZxÆ

³³³³³³³³³³³³³³³ (†g~0102 3) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



;Vik,̈gì�)].ZzgŠ´æZgk~»x™äzZá5i}ZzgZ[zZ‚E+{Å9ZƒVZzgŠv£tÆ

£gzlZgÆjZáÐìXgZ¶ZāzsÃÌZkÅ»8ñßwƒðìX~¬xîg6,:ò7Šc*™@*Ô

Z%ÀòÚø~¼Zßà¦/Zg÷á]¢zg™**eƒVÇX

)].zæZgkÆ5i}Ã9Z÷ZzgŠv%Z¬]ZyÆçÑC£xÐ¹ÁQ÷ZzgZyÅãCŠ~

¢zgc*]ÆjZáÐt¹„Á÷XtZq-czè|ìT»P(,}Zzg£g~ZŠZgzVÃgh
™ÔX»Úƒ�ù¦îg6,÷áh+0*õ‚Ì:ƒÔo~CÙ(x@{HYYìÔpZâxÔ¿ÔægkÔ

?ÔqƒÔ‡g~ZzgñfynÆßvZKF,šMÆÒpÐ9Z{ZzgçÙ¢ŠZ]ÆaZî`ÔEÙ@*wÔ

ākÔbCÙ{Zzg!*§^z){Æ¬Š~7÷ZzgZÐ¤®)ZzgïmÆÜsB÷Zzg�ÑÒVZzgZ+
YZzio~ZknÆ)bÆaMzZiZVC÷ÔZ¹Zk‘tÆz�ŠZzg’Ðu}ÃðŠw8o-ö FF

7ìÔÉ¹ÐòVÆ4,Šq-ZknÆßÍV»çÑ}~ñ�Š:gx„ZyÆa¬s»
!*)̄ìÔZka)].zæZgkÆÂxÐmgppzZá5i}ÅçÙ¢zgc*]ÔçÑCZ·Zzg

£t¬xîg6,¹Áik,cMD÷XpZ¤/¼!*ÈZzg!*fztô°oÆËÌ{~Zq-

´ºÃºm™Æz;VÅ)].zæZgkÆ5i}ÅÔX~hYÔZ‚E+{ZzgŠv5i}÷áï÷Ô
9ZƒVÔ%Z¬]Ô£gi0+ÏZzgãCŠ~¢zgc*]Æ!*g}~Zq-czèZzg‹c*Cg7g^%A$™ÃÂ
tZ•ð0¤g7g^ƒÏZzgM\ŠBÐāŠ*~Z²Zâ]»ƒ�Ðic*Š{@s“WzZáZk6Å

¸�̈ZÒe$¾¾ßÏZzg"uz‚âãÆâjw~i0+Ï¬™g„ìX

tŠgZÝZq-(,}Z½¦XÉZ˜»Zq-b�z~UìT»møg}ù¦çÙÂxZzg

çÑCgz-VÐìXøg}ñ�Š{çÙÂxÅãCŠY�ŠZgZ:ZzguâtŠZgZ:ÂxZzgÎa6,ìÔZk

atçÙZzgçÑCŠzâVjZßVÐ4CìÔZzõ<Å;]ÆjZáÐìZzg‰5VÅCÙ
qw~!*ÑF,~Zzg!*ÑŠ4ÅZ‚k6,ìTÆZ\k**ubCÙ…ŠxŠx6,Š3ðŠï÷Ô1ë

{ñÙÆ‚BM@È™Æz;VÐ¦/gYD÷X~º[~aZƒZƒVZzgº[~„gL
ƒVÔ1÷ZZÝmâù{)DÙZg{(ÅÎZC',ZŠg~ÐìX¦/¸â{~âù{ŠHÂ=Cc*ŠHāz;VY
âwÆ»½Z]~ZâxKZzgñß~ÃLL·óóÆ{ä~–Y@*ìZzgz{ZÏZ·»qïŒY@*ìX

}.ZYäº[ZzgZzg�|ÅHßg]qwìÔpDÙZg{Æ!*g}~=¸Cc*ŠHìX

ŒVŠzÎZw‚tMD÷XZq-tāHâ´Zzg·ÅtZ˜bZzgçÑCŠgzÈ~Ñ¦Z©xÆ
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jZáÐŠg„�ì?ZzgŠzuZÎZwtā}.ZéZ3Zk„ÃËŠgZ~tÌ™1YñÂHñß~Ô

ZâxZzgŠ´}.â]uZ�xŠ¶zZáßvZÏwÆqï÷āZ¹LL·óóÆ3D~ÑgH

Yñ?÷}4,Šq-tŠzâVÎZw¤ÏÆ‚B̈gzpnÆ¾è÷XZkßg]qwÅZ&bÆ

açÙÂxZzgçÑCgzbŠzâV~Zz!p~Å¢zg]ìXZ¤/Zq-Zsògc*„�ÅúZzg

ZsòçÑ{Æªx~øg}a»[ÑZ™x-ZvmzÅÅx]ZzgÜÄgZ”{ÆŸ£g

ZzggZ{ú÷Â…Y�ŠZgZ:ÂxZzgY�ŠZgZ:×ŠzâVÐ�]qÝ™**ƒÏZzguâtŠZgZ:;]Zzg

ÎaÐùrZ**ƒÇTÆa4CÂx»{Øƒ�Ðic*Š{¢zg~ìXt!*]Ìøg}7Ã

g6ecāçÑCZz[Zzgp´V¡‡âyÐ7ƒZ™'X‡âyÌZq-ŠgZ~¢zg~ìÔ

pZÝp~ZzgZ&bZZyzo{ZzgZÜtz¬ŠZ]Æfg)ƒCìZzgZkÆaÚ„~Zzg

�Y].z4Šg»gìXøgZZq-Z˜tÌìāëäCÙ�Yp~ZzgçÑCZ&bÆa(ÏÈ}

!*i~Ã¢zg~ŒÛZgŠ}1ìZzgÜs‡âyÆÎfÃ»°™g3ìTÅzzÐË9ÑÆaÌ
øg~].z4Zq-uÐMÐ(,|™**»ò»DgƒYCìX

¥fYZsxä0791YÆ¬xZN!*]Æñµ6,ñÑ**·†ZvŠgpZ4ÔñÑ**?úŠÔñÑ**Ýx
¨_DÙZgz~ÔñÑ**cíZ−+Z£)æ¹0*Îy(ZzgñÑ**DZvZâggÂZvÅªŠ]~ZLZN!

šg~ZkZÆiÅ§s7gÄÆau»g~i¥"i}»“�»gzV~„™äÔ

Zôm,~ZEgÆŠzg~Š~ˆY�,‚™äZzgu»g~5i}Å9ZƒV~ƒlg!*·z]Ã»™

Æ¬Zq-ZzgŠkÆÚƒ�6,ÑäZzgQ’góZq-Zzg0*õÆÚƒ�6,¦™Š¶»z°{™ÆZ
ÆiÆM¸iÅZq-ßg]7Å¶X¥fYZsxÅñ�Š{ªŠ]ÃZL%jx),gÍV»tñ�Zzg

0791Y»tZN!šgpZ[~Ì÷áh+c*Š:M@*ƒÔ1Y�ŠZgZ:ZzguâtŠZgZ:ÂxÔ×Zzg;]Æ{8
»M¸iZÏnÅ»ggzZÇVÐƒÇZzgËZz!¿Æ%¡ÈzVÐ¼7ƒÇX

Kzæg�»ÂxÌZÏçÑ}Zzg×»zìZzg¬xîg6,Š½́zF,šMÆ!*z�ŠZÐZk×Zzg

ù¦;]ÐZµ™Æ7Š¬YYXªCÙ!*]ìāZ#ñß~ZzgZâxKñVZzgÑ7V~Ñg

ƒÇÂZkÆ‚BçnÌZÏ6ƒÇÔS™Z#Zk¶ZzgÑÏÃçÑ}Æa)¢zg~ÔÉ

çÑ}6,1úŒYñÇÂz„¼ƒÇ�ƒg;ìÔZkaZÝ¢zg]ÂZkÂxZzg×Ã$+%ÅìZzg

ZkÆaúZòR6,±Zzg%1o’q-Zzg].z4**¦/k,ìÔpZkÐ?Ø™ZkZÐÖZzgZkÅ

³³³³³³³³³³³³³³³ (†g~0102 5) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



ÒÃÁ™äÆaŠ´)oVÔ(,}æZgkÆáZzg{mîg6,Š´æZgkÆzÃ¸VÃZk6,̈g

™**ecZzg~¤�̈f:wÐZke~ŠzZßßVÅ§s)].zæZgkÆáZzgZyÃ

`äzZà̂VÃÂzŠÑ**¢zg~&ƒVX

÷áh+āZF,YñLLËóóŠw~%~!*]

Zq-tāZ#Ãð¿pŠÃËZ½¦Š´»xÆaz�™Š}ZzgËZŠZg}ÐZkîg6,zZhƒ

Yñāz{ZK¢zgc*]ÆaZzgÃð»x:™YƒÂZkÅZzgZkÆik,ñª�Z�ÛZŠÅçÙñª�Ñƒ
ZkZŠZg}ÆfóƒCìZzgñª�»£gZkZŠZg}ÆZ�ÛZŠZK%èÐ7ð™,ÐÔÉZ¹

ÆŠgZ~ãCŠ¯**ƒÇX ŸæÒ‹Ên`^æŸ�_¼ Šzu}¬xà-VÆ£gi0+ÏÃ

Ÿ…•³³³³³^ðÚ³³³Ä Šzu~!*]tā™r#@Ztä|]ZâxZ1�ò»Òy™Š{tZßwf™Hìā

Ôª6g~ÅgŸ»Z±g7ìXZk»ÈèÃg{XÆjZáÐ÷~™~¸M@* ]Ÿ•³³_³†]…
ìāÃð¿Z¤/ZCZgc*6g~ÅzzÐZLczshÐÁ6,gZèƒŠHìÂZkÅZkgŸ»Z±g7

ìZzgÑƒz{ZÏh»,Zgì�czshÆîg6,ZÐqÝƒ**ecX
÷ZìwìāZ¤/P(,}ŠZgZÑëYZzgzÃtZ=ZgkZ²ÔZke~ÓxUzV»Y,̂{á™o
½Å)].zæZgkÆaÃðZ½¦Ÿ‚ZÜtð™Š,ÂŠ´}.â]uZ�xŠ¶zZáÔçÑ}Æ

Zk¤xF,+6ÅŠZŠgÏÅÃðßg]ò$ËìX

LL›âV»Š´z)~Âx½óó
eZËúŠZ£¸i~ : ì_f^læiÏ^…m†

eZË¦³m,Z°Ý : Ú†ig

571gz9 : 652X7 : ,]

ZÕ=Z»ŠòÔÍ�̀ZâZ! : **Ñ

³³³³³³³³³³³³³³³ (†g~0102 6) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



�…]æ]ÊÓ^…

* ¢yZ£

Zq-W~_· : Z˜q]»X

Exz.yZK%A$ÔåZzgæzŷ~Z˜q]Æfg)¼g5+k,ƒD÷Zzg!*kxºm

Z˜q]»Âx„Ë„ÔDc*®ÅÙ|#ƒ@*ìX�Û}W/Æ_.LLZ#Ãð̧xc*�Û‘ËÂÆ

pñçqÆ´z{c*ZkÐXRÃðZzgpIZ©8ìÂZÐZ˜bc*õzg{ë÷ÔYèZ˜b

Æ½~p!*ëÅ™Æ¼pHg™heÆ÷XZÏ§bz{ZÖpXÆp‰ExÆzZW–

™aYD÷ÔZ˜—Ex~ŠZ4÷XìwgìāZ˜kZzg½~sV~¼:¼Ú¢zg
)1( ƒCìXóó

: Z0·0ZZ›Yã˜÷
Â³à]i³Ë³^ÑÎ³çÝÂ³×³oFiŠ³Ûnè]Ö�oðe^‰ÜÚ^mößÏøØÂà ÂÂÂÂffff³³³³^̂̂̂…………éééé : ZZ]Ÿ‘_¡|

Ú³ç•³Ã³ä]ŸæÙ(æ]ì³†]t]Ö³×ËÀÚàÚÃßoÖÇçpù]ÖoF>ì†ÖÛß^‰fèenßãÛ^!æÎnØ
V]Ÿ‘³³_³³¡|V]i³³Ë³^Ñ›³^ñ³ËèÂ³×³oFæ•³Ä]Ö³×³Ë³Àe³^‡]ð]Ö³Û³Ã³ß³o!æÎn³ØV
]Ÿ‘³_³¡|V]ì³†]t]Ö�³oðÂ³àÚÃßoÖÇçp]ÖoÚÃßo>ì†(Öfn^á]ÖÛ†]�!æÎnØV

END ]Ÿ‘_¡|VÖËÀÚÃnàenàÎçÝÚÃn$ßônàXX
LLZ˜bË¸x»ËÚÆ**x6,Z·t™¢8ì�āZkÆ¬pñçqÐv™Š}Zzg½~

Z˜bË¤/z{»Ëºm pÅOñËo9LÆ!*)̄Šzu}p%ZŠ¢8ìXZzg¹Y@*ìā
Z˜b%ZŠÆÒyÆaËq»ZkÆ½~pÐ pÆaÂ»zä™**ìXZzg¹Y@*ìā

Z˜bË³ÂÃë÷�³™äzZßV ËŠzu}pÅ§sáY**ìXZzg¹Y@*ìā
ÆŠgxy³sV~ÙƒXóó

:ìTERM Zôm,~~Z˜bÆaÙÂ

³³³³³³³³³³³³³³³ (†g~0102 7) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³
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Terms are words and compound words that are used in sepecific

context. (3)

Z˜q]z{GŠZzg%“�ZÖp÷�ºm:©~„ZEwKYD÷XZ˜q]»zä™**

›ëÅðc*ZÖg»**x7ÉZŠÌc*ZZíñ�ŠZ]èf6zâŠ~ÃºmZÖpÆ‚Bczs™ä»**x

ìXÎZz‡]!*Ç¬xZzgÒ!*'ZzgZŠãíZK̈ã_.!*]zpZ÷]Ã̄~Z˜q]Æfg)̃g1

‰ExÂZ˜q]»Z(ÍgÄ )4( =wHY@*ì6ā].h+ZOòExZ4Z˜q]»ù·÷X
)5( Š®Z÷āZk»Àuât¹Z˜q]÷XZ+Z˜q]XÆp»ç**euJ-ÂìX

™r#¤sZ˜q]ZuyZ˜bÆ!*g}~˜÷X
ZZ]á]Ò%³†Ú³^m³vj³^te³äÊ³oi³v³’n³Ø]Ö³Ã×çÝ]ÖÛ‚æÞäæÖËßçá]ÖÛ†æqä]Öo

]Ÿ‰³^i³„åâ³ç]�jf^å]Ÿ‘_¡|(Ê^áÖÓØ]‘_¡|ì^”eä]ƒ]ÖÜmÃ×Üe„ÖÔ
ŸmjnŠ³†Ö³×�³^…ÅÊn³ä]Ÿâj³‚]ð]Ön³ä‰fn³¡æ]Ö³oF]Þ³ÇÛ^Úä�Ön¡Ê_†mÐÂ×Ûä]Ú^

ERD ]Ö†qçÅ]Ön`ÜXX
LLæzyExZzg%z`.yÆ”w~ZÒTqÅZô`Z‚E+{Å§sg�q6,6g™Cìz{

Z˜b»Z]45é IGE{ìXCÙZ˜bÆ{mpƒD÷ZzgZyÃYä%)DÅgZ{6,(Ë½zZáÆ
aÃðgZ{@Ze$Zzg@*gO~ÃðŠ?7ƒCÎZñZkÆāZyZ˜q]ÆDÆaZy

XX )Z‚E+{(Å§sg�q™}X

: ·ZÅ¢˜÷
LLtZq-0|ìāExæz:Zzg.y%zz~CÙnÆDz®ÆZßwzIŠ~Zzgà]zb�×]
J-g‚ðZzgZy6,åŠ,k»ŠZgzæZgÔZyExÆ³ãCŠ~Z˜q]Å9ƒzïÔZyÆçãz
_�̈Å9̈z=ôÔZq-ÜZZ˜q]~ñ�Š"NYZ�ŠZzgŠ±/Z%sÆZŠgZuz
ÅgÔZzgZÏ§bZExz.yÆºtIt#Ð0Z˜q]Å!*b˜tzx¹Æ
Šgxy**iuZzg!*Š~Z‹~)Ck�ÛtÃ™™ZyÅ9Â±z°p™äZzgZyÆoƒ�ZEwÅ

)7( ZdŠgZÅ&¢Az‡/Zzg)©àdz/'g]6,ņ̃sìóó
Z˜q]Æe~Šg`fsZßà!*ÂVÃÅpǵiƒÐvÔçãÆ9ZšrZzgZ_Og

: Ðôpg�Æa¢zg~ì

1XÃðZ˜bêŠÂ7ƒCXCÙZ˜b»ZCºm„~Ôdc*èI:©ƒ@*ìZzgZkÆçã
»çZkÆºm:©ÐÜsèÃ™Æ7HYYìXZzgZ¤/Ãð�ÛŠËºmZ˜bÃ¡½~
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p~ZEw™**eìÂZÐÜZšZk»f™™**ecāZkÅ%ZŠ¡½~:āZ˜kXËZ˜b»

Å DEMOCRACYê zZä„z{ãCŠ~Èì�ËZ˜bÆçãÆç~ãCŠ~jZ!ƒ@*ìX†

Z˜bÆp³™äÆaZ#îyÔYyïÔgzÎZzgf!@*gõ)Zz[�ÛZ÷Ô’q-

»¦g DEMOCRACY HÃðtŠúò™Yìā )8( àk,z){(ãCŠ~fg=÷:āŒÛWyz<LX

Ãðºm@*g]ÔdÔpDZzgZÜ¹:©7g‚rXGg‚rìÂt¾§bŠg„�ƒÇāZkÆp»
çŒÛWyz<LÐHYñ)ŒÛWyz<LÐÂõ²*îƒÇ(Xc*ZkÆz{p³KYN�ZkÆ

ºm@*g]ÔdÔpDZzgZÜ¹:©Ð´‘:gnpƒVX

Z¤/ëZk!*]ÃgŠ™D÷ā˜ŠÅZsòZ˜bÆp»ç™ä»ZŸtà:c*f!
e°iÃ7ìÉŒÛWyz<LÅgzÝ~
Y«Jxä�p³K÷z„ZÝ÷Â›fYÃh

Æp DEMOCRACY ùqÝìāz{ºm@*g]ÔdÔpDZzgZÜ¹:©ÃÃZ0+Zi™Æ

sò»‚—c*Ñ§ÎäÐt'āz{ZLºm„~ÔdÔ ³™,XZÏ§bËZ˜bÆ‚BZ
ZkÆË~!*ëZ°gÃ�Ûzrz�ZiÂïYìp ZÜ¹ZzgèI:©Ð–�ˆì¡pl.ìX

HÎcxÔ/ge$Ô"5½5ë EEEYZzgZ›g÷ÅZ˜q]Æ‚BLLZsòóó Z˜q]Ås7ƒ$ËX
ÎäÐÎcxÔ/ge$Ô"5½5ë EEEYZzgZ›g÷~�CÙ~p~zZµƒYñÏZzgz{ZKºm@*g]ÔdÔ

pDZzgZÜ¹:©Ð–�YNÏ?

2XCÙZ˜bZq-ÀÅwgBbƒCìZzgZkÆçãÌ´wÐðK‰ƒD÷X
ËÌZ˜bÃ!*Ñloc*!*Ñb�ZYÒy™ÆtIāZk~tb�Šg„�Zzgtb�!*ëìßìX}

Zq-åÂxìXZk»Y,̂{åÂxÅwÐ1YñÇ:āzz^Ô0*gŸÔZMZg Democracy

ZdÃe{e{™ÆXZkÆË~HŠH‹t)ÇƒÇX

3XËZ˜b»F,ÀŠzu~i!*y~7g}çãÆ‚Be7ƒ@*ZzgZkÆaZŒÛ[F,+Â

„ZEwƒYìXZzgZÒZ˜q]»F,À)b»!*)̄áCìXZvV÷á:»ZÌfZCZvìXZk»

}.Zc*Z3gc*gZx7ZzgtÓxZÖpZCºm:©gnp÷XZÏ GOD ÃðF,Àe7ÂèZv»�Šw

§bZgŠz~ZÒf!Z˜q]»F,ÀZÖp»F,Àì:āåZ˜kpZk~ƒWñ÷X
»F,ÀZK̈ã£tHY@*ì�¡ŠF,ÀìXZkÆçãÆÒyÆaz{ HUMAN RIGHTS

åºm„~ÔdÔpDZzg@*g]:©ÐzZ/¢zg~ì˜VÐZkZ˜bä›zú0*ðìX

³³³³³³³³³³³³³³³ (†g~0102 9) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



4XÃðZ˜bZ¤/ËŠzu~„Ô®Ô¿c*qÆaZkÒ]ÐZEwÅYñāz{ZLºm

ƒYñÂ6çãZkÆZÝçãŒÛZg0*NÐ (Detatch) „~Ôdc*èI:©Ð!*ÇÑm

Zzg¦/¸çãÅw½~c*@*g]g{YñÏXZ[Z¤/Ãð¿tŠúò™}āúiÂŠgZÝX±VÅ

®Z›âVÅr’ỒªxÔgÃqz@Š6,Œ„Š]ÃúiIŠg„�7ÂtŠúò )9( „Š]»**xì

!*ëƒÇYè',R0*uzyÆ›yçÑ}~tÂZ4sV~czsZzgÙƒäÆˆ
³ƒ[ìāZkÆÃðZzgpËÆf‚~7WDXËZ˜bÆZLºm„~Ôdc*èI
:©ÐÑmƒYäÅ´#ÖtìāZkZ˜bÆZEwÐZkÆ‚—çã»áyÌ:ƒX

jZ!Y]zjZÙ
1X{V™r#ñß~¦Z£ŠŠ~Ô�Û}W/Ô̧òÃ±',Zñ�ÛzrZgŠzi!*yÔziZg]F,¹ZK̈ãz‚bÔÓ#Ö

Y1998Ô 184 Ôm1 ÔWgXÆX7gxX5Š‹ÔTXgxÔ` I yÔzÆšuX
Y2002Ô30 2X�̀YãÔZ0·0ZÔÂ[ZÅ3�ç

G
d]ÔŠZgZ2[Z²!Ûz]Ôm

3.Http://en.wikipedia.org/wiki/terminology

äâgÌÆ**xÐTDÅãCŠg¿ìz{ZK̈ãÒ_.!*]z Managemnet Sceinces 4X
pZ÷]ÅZ˜qCúZzg¦g'wzwZxÆ%ZâYzœ1]Ã�Ûz|#™äÆaH,zk,ZCYwìX

»Z˜qC**x0*@*ìXZK̈ãf‚6,ŠgÁ¦k,~âjwÆfg) Competition )“»"Îx_./
ìX Advertising ZK¤/Ä™ä»**x

)5(6ā,ÅZ˜q]X‰#aÅZºZq™Š{Z˜q]åÐZIèD~cāWgZð»!*)̄÷X
Ôb�ZzwÔ3991Y M )6(·Z0ZZÖgz¹Z÷â~Ô¤sZ˜q]ZuyÔ¢ZOòÔZgŠz!*iZgÑƒgÔTZzwÔm:

Ôb�ZzwÔ3991Y ] )7(·ZÅ¢ÔZgŠzl)¤sZ˜q]ZuyÔ¢ZOòZgŠz!*iZgÑƒgÔTZzwÔm:
8. Plato, The Republic, revised/trans. by Desmond Lee, Harmondsworth, 

UK: Penguin Books, 1974, 2nd edition.

Mill, J. S., 1861, Considerations on Representative Government, 

Buffalo, NY: Prometheus Books, 1991. 

Rousseau, J.-J., 1762, The Social Contract, trans. Charles Frankel, 

New York: Hafner Publishing Co., 1947. 

)9(qŠZdÃgz¹ÔŠ*Æ(,}èZ<ØÔ„yZK̈+MÔZgŠz!*iZgÑƒgÔm781Ô981Ôky
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u^Ÿlææ]ÎÃ^l

* aŠO~·-ŠZi+zzL

âè»™ŠZgZzgMÒ{Âu] : 0*Îã°D

0*ÎyÅŠ2g~@*gõ~Ôñß~×Z−+RªZëRìXZkRÆ:©~Z(gÅz„
±Zðñ�Šì�M`J-Yg~ìXŠ2gZzgƒÂhäÆØt»ZÖg42BZÆ',4591ÃƒZZzgQZq-Ÿ
ÑzqƒŠHX7BZÆ',8591YÔ52Bâga9691YÔ5B�Ñð7791YZzg21BZÆ',9991YÅ@*g:VÃÌ(‚ÑgZy
¯`äZÏƒµ†»bCÙ{HXZ%9Bâga7002YZzg3BâÞ8002YÆæ°ZŠZx»¶K:ÔƒÆOñ
!*nKMr=ZzgQ4*Ãg^Zzg;rgF¸X¬ZŠZâ]~ƒZzgÓ#Ö¶K:k�¶Ô1Zk!*g
ƒä�gk,âàÆÔZd°DÆÜs(‚Ñg»‚BŠc*X¬ZŠZâ]~ÔUñYäzZáxZâV
ä6,j]¬zyZ(gÅÔp°Zª�aÆr=ZŒgaŠO~äZk!*g)Š2g~ZŠZxÆÜs
êÁ'×ZØ»Z´yHXz̄',ZŠg~ZzgÎwÎ‚ÌÔ¾n7g~̧xÔZK@*gõÆCÙZëñîÅ§bÔ‹‹Zzg

gzlgzl>MgZƒ̂XqÑ]äZCgcZzg‚ps™àìÔ1kBZÌ»7ƒðÔÉkBYg~
ìXM`»LL/g~óóœgÌÔâèÆxZâVÅ§b0*gŸÃk,âw¯ñƒñìZzg¾'VÆ**x6,
¾'V»�wZx™g;ìXxZâVÅM%Z:gzlZq-ÏìX:©~(‚Ñḡ`»™ŠZg»g�ÛâìXt
Ÿgziz‘�4591YÐÑzqƒZZzgÂZF,Æ‚B̂g;ìX
Z¤/Š2gÃyc*qg]¦g™1YñÂZkÅ«Z•MÂG‡°ZW·Z»bgõZvmäg¿X

ZrVäZÐ¦J„g3XZ•M»¦Jƒ**¢oyÆaH¢zg~ìÔìÅ!*]7XCÙÃðY}Zzg
â}ìXZkÆ!*z�Š‡Z+ÅgÔÆ|̂]‡Z+ÆY6VäZÐdJ·™ä~ÃðŸ:
gh~X—hÅZ’Z~Z•MÃ¦JgppÅÓxF,ÃÒñß~×Z−+Æ3D~YñÏXtÃÒË
§bÌ$zg7¶Ô1t|ìāÃÒ™äzZÑ¿"u$zgåX®ZCÙ$zg¿ÅÃÒÅ§bt
ÃÒÌ**»xƒ̂XdSZ•MgppzZá¤!gZzgkgÔ̧®Zz{»x[ƒñZzg³t�āZ•MZ+
dSƒðāM`J-¦S:ƒmX

³³³³³³³³³³³³³³³ (†g~0102 11 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³

gÁZsîÑ],īgxÔ0*ÎyX *



¡aZ,ŸV»7gZŸÔZâZgZ/ÔZg÷áŠŒ{yÔ†Z?ez¤/‰**ñVÆ�ÔÀJ-†z…~
¾tg;X$zgZzg¤!gÆâÎ“~„¤‰ÜzgÃ„‚ƒ@*ìÔ1tÌ|ìā@*gõäu—~

¹YYìXZy zzzz§§§§ZZZZzzzzwwww »Z³Zi$zgzVÃ„«HìXñß~×Z−+{yÃÔ0*ÎyÅŠ2g~@*gõ»
ÔoÝx·Íg3,¾w¸XZyÆu6,ââYÅ§i6,°Zª�ù¶Xc*ŠgìāZk°Zª� UUUUggggZZZZzzzzwwww Æ£.ÞÔ

Ã8gwÃg^ëZ̧zgZkÆr=·¡a¸XUgZzwÃrÅßg]~°ZrLL'×ŠzgóóïŠHXZy
ÆŸ¸�̈MñZzgM`J-ZL¸�̈ZW,Z]Æ‚BŠ2gÆZ0+g�gN*ì/ñ�Š÷X1ZyhVÆ
‚�6,ŠZ�Ägz({ƒñ÷ÔŒVZyÆf™»ñµ7X

ªx0*ÎyÆẐ’ZðŠzgåXZkŠzg~Ìñß~×Z−+ÃZñ:ŒYñXz{pszCÙZkÅcÃ
Âh™�|rÃg^ãÂ7g~�|rÃg^ÆŠ§Z»sÐŠZŠgÏqÝ™ä~»x[ƒñX

�|rÃg^Æ…±äZyÆh~êŠc*ZzgoÝx·ÆŠ2gtÂhäÆŸÃw½ßŒÛZgŠc*X
°Zª�Ær=Ã$k54è

EHGEN*í¸X‚¶ŸV~=zÞãÔ=·!*^Zzg=·j½÷áï
¸XÓxŸV»ê.åXzÃtÅY+$ÐÔŸÆÜsÔ8gwÃg^~ZhŠZ],ƒðXoÝx·Æ

LLâñVóó·¡ar=¸XZrVäŸÃr™Šc*XZhàÇyÆîg6,gz({ƒäzZßV~Ôˆ
ZiZVMMÔ‡âyÔZ»sZzg/ge$Æ“WzZá

8-.54è
FGFJEÌ÷áï¸XZy~ÐaŠO~·Z»**x˜

ƒñ=Zfe$CkƒCìXZyÃpŠ‚�ìâḡZ-[{yÅ>~ÆŠ9H(,ZèZtìXMy�»g
uzkÅ¸ðÈ~ÌÃðqìXtÌc*ŠgìāZkR~�|rÃg^~ñß~™r#ÅY+$Ð
Zq-�.Ã±Æîg6,¦ÑpZ−+ciZŠ{Ì7ƒñXgkge~Zkz‰Üz{¦Ì7¸ZzgciZŠ{
Ì7XYVā¦ÑpZ−+ciZŠ{Æîg6,z{Z[J-i0+{÷1ÑpZ−+Æîg6,ÜsZzgÜs
�|rÃg^Ægkge6,÷X)¤&Æa5±ƒ8Zse~5591�|',™�101(XZÏÔ6,
ñß~™r#ÆZq-ZzgzV™r#»**xìÔz{÷z©Z−+Z£ÔXÆ�Ûi0+XŠ]$ó[»[=
zäZ−+Z£÷āøg~Š2g~@*gõÆƒ�Ð(,}¸šÔ¾w6,zm,æsÆ£«6,z̄Æ

œZgCZyzZgƒä»Z³Zi0*‰X
LL=ââ·¡aóóäÍg3,¾wÃZè!*ŠŠ}Š~XŠzu}/V~Z•MÆd|Ã¦JŒÛZgŠ}Šc*X

»[Z}Mg»g"5Ó4ø
EGGä !*¹eg›yŸVäZkd|~zŠZg~»7gZNZ[¾c*XZ%Zq-)›QÔ

0*ÎyÅŠ2g~qg]ÅãCŠ~«Z•MÃÔdJ·™ä6,Ôr=Æ;ðV6,&4gö
GGIZzg»&+~Æ

!*¹›yŸVäLLââóóQÆŸÐZ·tHÔ1)›QäZ%°ê™ ‚BizgŠZg¢ÁÎNX
Å�g]ÅX�g]„7ÉwZkßDZzwÃ¦J™äÆaZ+ãCŠ�ÛZë™Š~āZ#ÌZ•M
¦SÅYñÏÂ¸ãCŠ',zñ»gMñÏX=Z}Mg»g"5Ó4ø

EGG»Z%°êM`Ìgz×ìX
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Š2gtÂhäÆZŠZxÃ»³x™zZäÆañß~™r#ä�|rÃĝ~ĝŠgpZ„�ŠZ],ÅX
ĝ»Z(g�ÛZëHåXZkÆaÍḡMs writ Š2gtäÎgziIñgQ61B�Ñð4591ÃÔ;rgFÃ

Z&+c*Zl5391~Ši322XZ³Zm,ZŠÅ¶̂XZkz‰ÜJ-tŠ2g~gzZe$(,~Lƒ_¶āŠ2gt�
‡âyÌ¯CÔŠ2gtÆœgZk6,¤jŠ\™DZzgZLZ(gÆ�u»g~¦/^~÷áù™ZŠïXZk
§bZÐY,̂‡ây»ŠgzïY@*XtŠ2gtÆ̧Z°»gÆ‡°{�26Æ�åX‡°{»QŠg`fsì:

Z#Š2gtZq-.Þ0*k™CìÂZkÅZq-Ü6,œgŠ\™,ÐZzgQœgÆ ����VVVVÅÅÅÅ¤¤¤¤&&&&:::: LL
Z(gÐ¦/^~Z÷á®)Æˆt‡ây0YñÇXóó

tZ%ZëìāŠ2gt»z{Z°kTägzw260*kHÔZkÅœZg]‡Z+ZW·Z»bäÅX‡Z+
ZWÅgÉð~0*kƒäzZágzwÃ‡ây:â+zZá¾ìÐ!*]™D÷X1ŒVÂ!*zZMŠx„

3,ZÑìX‡Z+ÆŸ9Y6V)–w‡Z+ÅLjV(ä‡Z+ÔZyÅÇH)ÃÒ»b?Z°¶Æ‚BH
H?H)Åñ]Ã)8ŒÛZgŠ¶zZáÔ¦ÑpZ−+ciZŠ{ÔCÙ�ÛúÈz‰ÜÆÑ**8ZzgŠâr0™
gìÔZkÆ!*�ŠÔZrVäM`J-ZkZ%Åg7g^Z’ZðJ-Šg`™ZäÅÃÒ7ÅXZyÆ‚B„

7ÔZyÆŠbƒñzíÃ¾Z�xÐŠzegHXZ,ßÍVägzwÔ‡âyÔŠ2gZzgZßwÃ:â**Âû{
™äÅRö¹Vg{YCìX

¾ßg]�|rÃg^ÆŸ6,Ôƒ�Ð(,ZãCŠ~±gt1ŠHā;rgÃ̂g^»Z(gŠ¶zZÑ
‡âyY,̂7YèZkÅàg~Íg3,¾wä7Š~X�|rÃg^äZkãCŠ~±gÃ-¨gzpn

Æš̂Š™Šc*X8gwÃg^är=ÅªŠ]~!*¹ŸVÆ‚BZk±gÃJwHZzgZÏZq-/
b6,ê™DƒñzÃtÅZhàgÔ�|rÃg^ÆŸÃ™cZzgñß~™r#Åg^ŠgpZ„�
{g`™Š~XZk§b8gwÃg^äpÐi·Z´yÆŠv/ZzgzZuC÷FÃZq-§sgÄŠc*Zzg/–g}6,
Íg3,¾wÃ‡ìzŠZì™Šc*XãCŠ~ÎZwM`Ì�Z[ÔìāZ¤/�|rÃgÃ̂322XZ³Æ�

Z(g�®)7åZzgZkÅzztŒÛZgŠ~ˆā°Zª�ÃtZ(gŠ¶zZàF,çÅàg~Íg3,¾wä7Š~¶
Â8gwÃg^»ªxT‡âyÆ�ƒZÔz{ÌÂÍg3,¾wÅàg~Æ%åX0*ÎyÅ8gwÃg^Æ
ªxÐ¬ßy~6,-~Ã±Ô°Zª�aÆ§i6,»x™C¶X6,-~Ã±Å(8gwÃg‡̂ìÅˆX

: ZkÆªxÆa�‡âyÔŠ2gtä0*kHZk»**x
The privy Council (Abolition of  Jurisdiction) Act 1950

åXZk‡âyÅÌÍg3,¾wäàg~7Š~¶XZÏ§bŠ2gtÂhäÆegŠy¬J-zÃtÔ
Ó#ÖÔƒ»áZF,§i¿Zzgñ�ÔZd°DÆŸÔŒVJ-ā',¤â~Ó#ÖZzg0*gŸ»gztÌ¸
åāŠ2gt»ïÇgìXZk»Š2g~‡âyÔÍg3,¾wÅàg~Æ%„Y,̂ZzgñW,‡âyìXZkÆ
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´z{tZ%Ì‡.Þf™ìāªx0*ÎyÔ7491Ðá™Š2gt¹™äÆ¬42XZÆ',4591J-ÔŠ2gt
64¸Z20*k™_¶XZy~ÐËZq-ÅÌàg~»ÃðÎZw7ZVXZyƒ�¸Z2ÃÍg3,¾wÅ

àg~Æ%„Y,̂‡ây»£xqÝg;XZyÃÍg3,¾wÉƒ�äY,̂‡âyâ**X10øhÅZ•
LLââYóó»êìXŸÅyÅgzÐÂ8gwÃg^Ô;rg^)�|rÃg^(Å§bZ(g�®)

7gBb¶XZk§b8gwÃgÃ̂pŠÃ¹™Æ6,-~Ã±Ðg�qÅ@Ze$Æ‚BRkCŠbec
åX»[Z}Mg»g"5Ó4ø

EGGäââYÆŸÅT§bk̂/jZßVÔŠÑbZzgQ7g~Š8~Æ‚BŠºV
1~÷ÔZyÃœ-VJ-Ì¦HYñÂ¦7ƒ‰X¡aÆŸ~Z{îÔ§ŠZ]ÔR!*]Zzg

øÃ]Zãā7,"zZáÃ7,"Ð¸ÔZLf‚Åsä»Ý™Z**ƒÇX~āZq-ZŠÌ(Ï»gÁ
ƒVÔ~äZkîgÔZKÏR6,ÔMMÔ‡âyZzgZ»sÆa/½»xHìXZ¤/÷}3D~Ãðn
ƒÂZÐ»[Z}Mg»g"5Ó4ø

EGGÆZ‰ÁNZ[Æa�g™äÃ»gƒVXZÏa~äÔZK@*i{@*;
LLZ»s™zÐ?óóÃ»[Z}Mg»g"5Ó4ø

EGGÆ**x™[HìX
@*gõZ#zgZy̧xZzgUgZy̧xÅz„�%A$™}ÏÂñß~×Z−+Æ‚B»g"5Ó4ø

EGG»**xMñ
ÇXZyÆ‚BZkz„�~�|rÃĝÆÓxŸV)r=Ã$k54è

EHGEN*íÔ=zÞãÔ=·
!*^Ô=·j½(Æ**xÌ*gzVÅ§b¾g÷ÐXe0+Zzg*gzVÅtKVøg~@*gõ»ZU*X

ìXZk~Ì=·j½»×ÔæÜZzĝkêÔŠgZ~Â;rĝ»êìÔZkzzÐZkÃ
»[Z}Mg»g"5Ó4ø

EGGÆŸÆ‚BöZy~7g3YYāZk~¡%ZA$qbƒÇÔp�|r
ÃĝÆŸVÆhV~Zq-!*]�g{m',F,ìāZy~Z(g�®)ÆbÆ´z{!*¹´
zZu]Zzg›ë»ÌÒpg3ŠHìÔZ#ā8gwÃĝ~ÜsZ(g�®)Ð´Zñg6,ê�Ûâc*ŠHX
ZÏ§brÃĝÆŸVäqÑ]ÃzWZzgÇÚø~ðHìÔZ#ā8gwÃĝÆŸVäÜs
Zq-bÃ;™ZÏ6,RÃkCŠc*XQtāā�|rÃĝ»êr=ÅªŠ]~.åXo~
ÀòcÌZkÆh~¶XZ¤/Zkz‰Üz̄ÃZŒZiZŒÔ¡aZ}oÔZ™ŠÔ¤gtúŠÔqæ{yÔõZ−+Y

Z',Z�ÔZ*Zâg)%jx(‰ßÍVÅªŠ]‚ƒCÂ÷áh+øg~@*gõÅ‚Ë:ƒCX
ŒVzZã™ŠzVāøg~',ZŠg~Æ‡Z++»�¼Ì™ŠZg‚tMc*ÔZk»ÌÇ™i+^Gr
=ZŒgÃ„YñÇXzztìāT§bz{Z-ZyœgÐgÁ™Æy~È™Šb‰ÔÅ¬.ç EHÆ

fg)ZyÅu»g~g;öÐÇhc*VZVàIÔ̄y{™Šb‰Ô‡ì‡xr=ÃmãCŠzV6,Õ
Šc*ŠHÔÏX031Æ',Z¹fg)ÐZ+Å>ØgòÅ§i6,4*�eÇÃ±¦Å̂ÔegŠyˆrÔZk

Ã±Æ‚t7ƒäÆaZLyÐ!*CÙMñÂ7:äZyÐ;å0*ðÅÔZy»Ã^MheZÑÔ1t
Ã{¤/ZVZv6,½z�™Æ',u�gƒ‰Xƒ~{ÆZyegŠâV~!*CÙ»©$+w[åX'zZáŠy
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LLr¾}YV�gÔ"Ñg"ÑgóóX : ÷áCÙZ{Š2g6,z̄¯`Šḡ`ÔgzZVŠzZVÔ̧CÙ§sZq-È{å
t©ñß~×Z−+{yÐxËÌìZzgºtÌXŠ2gtÆœgÆîg6,Y$h4è

EI
GEL‡Z+ÔƒÆ

$Ôu»g~g;öÇ{6,ÈÔg;ö{à™ä»âFŠc*Y[åXu»g~g;ö6,Ó#ÖÅY+$ÐÙ5ix
ZyÅYÎÏ6,âñg™Šc*ŠHX›Ÿ9ªŠ]Áz÷gz7lƒ̂Xzik,ZW·Z1¤/{6Ìƒ‰Xñß~

™r#ÅÙAÌ{à¶Xz{â-ÏZzgx�yÅ¦k,¶Æ¸XZkÆ!*z�ŠŠw~îÃyaƒñ¸X
Z,~)®)ZsòÆ³»[xVÜ·%jxÔ¦ñŠzŠ~mZ°¶Å@Ze$6,ÔgZ]‰ZyÐY
MD÷XZk5‡]ÆaYäÐ¬ÔxV™r#gæ0*guZq{ÆaZg†Z°æÐ0*õDÙZg
gz9»¾á™‰XxV™r#ätg¶ZyÅÙA~eZwŠ~@*ā{àÙA»çnÂŠzgƒZzgZyÆŠw

~ñb�yîÃyÅuzVÃÂh™!*CÙå36,MâŠ{™äÅÃÒÅYnXZkÆẐyÐ°Zreg{�ðÅ
ŠgpZ„�ÅÂZrVä›Ÿ9gÉîVÐtg{ÅúàXxV™r#ZyÆáµāzVÃÔZLÏÔ

¦J™äÅ¢zg]Æ�X÷XMy�»gñß~™r#Zq-ñ•š&Åßg]~!*CÙMD÷X
7XâÞ»ŠyÔ4591»‚wÔZ»sÅgZ{»ªŠxZ3ÑzqƒZXñß~™r#g^ŠZ],™ää3÷Â',§
7ÙÅZôoÆ‚Bg¤6,ÎZgÔƒ™�|rÃg^YD÷XZk©Zzg31âga7002Æ©~÷~

x¹Æ!*z�ŠÔ�ÛtÌ¹ìX
Zkz‰Üz̄',ZŠg~Æ‡Z++Z}Æ',z„Ô�àg‡Šg‰ßvwÆÑpZ−+ciZŠ{Zzgo
·¶xÆLLZgZŠ]qóó¥xƒD÷XZkÐ�ÛttƒZāñß~×Z−+Æ‚BÎwÎ‚ÌZzgz̄',ZŠg~
yZy~:MðÔz¤/:Š2gtÌbwƒCZzgñß~×Z−+{yÌr=ZŒgÅ§bZL£6,

zZ:MDXpßg]qwt¶ā‡Z+ZWmZ°¶Ð̧xøzxƒ_¶X1‰ÜZ{yZL¤/Š‚iìVÃ¦
™äÆÔ̂ZyÅ‚iØV»¶K:0‰X›Ÿ9ªŠ]Ô5èzZEVÆ‚B8ÏZz»Õhe6,»g
·gzV~9~ƒ̂Xo½~jyÅØ,Ëg„‰XG*yÅÏ{ñÙ¤g~¶XZ,~8gw
ÃĝÆa�|rÃĝÆŸÃ™c™**¼Â:åX¤ÙMiâîVZzģòVÅñ`ƒ̂XZyÆ
y�h+}ƒñ";ŸVÃz„¼™**å�";~»»ŸåX1Zq-gz×;Ôgz×ŠârZzggz×™ŠZg=
Z}Mg»g"5Ó4ø

EGGZL;6,‡ìƒZXM`Æâ�ZâVÃZ,gz×fgÐgzÙk™Z**÷}aXŠ]ìX
¾ßg]»[Z}Mg»g"5Ó4ø

EGG»êr=ÐZ%s™Dƒñ™ŠgƒZXZ%sÅ�̀Z]Zzg
�g]Ô@*gõ~ZÚ—£xaZ™gìāZk6,ÃðŠÌ:™nX

: ×Z−+R~Óäz̄äŠÑb~t¹ā
ìXZ#J-‡ây dominion LLZ&++Z&+p÷ZlÆ�Ô0*Îy',¤6ÅZq-ez$454è GEGE

‚i~Æfg)ZkwÃps:HYñÔCÙez$454è GEGEÔ˜Vƒñ�ŠìÔ@*`',¤6Ã»ðÑÆ�
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ƒÅ¹»Z(gìXZ%Z¤/¹»tZ(g»™Šc*YñÂŠzu~ßg]ƒÏXƒÅ¹@*`Å6,~
Íg3,¾wÃZ&++Z&+p÷ZlÅŠi5Æ�qÝìX prerogitive gZµ43ð

YGHìXt6,~gZµ43ð
YGH

Zk§bŠ2gtÅ¹åîg6,Y,̂ìXóó
Z¤/~t7gVāZk§b»Z+Ñw7ZzgJw™**Ô�}.ZŠZŠ0*ÎyÅMiZŠ~ÅÔ7?HZk
Ð�Æz�ŠÃ½7HŠH?HZkÐ�ZzgZkÆÂxÐŒz]Å17MC?Z¤/~_c™zV
āZ,Z+ÑwÃ7ZzgJw™äzZßVÃŒÛZgzZªwZŠzÔÂH÷Zt_cßƒÇX÷Z_câ**Yñc*:â**
YñÔ=Cc*Yñā~Zk_«Ðúù?ØYîV?‚J‚wÅ].z4~÷~].z4Æ

ÍÓ:‚wÌÂ÷áï÷X~ZK].z4Ætâ{z‚w�Ûz|#™ŠzV?HZ(ƒYì?
sxzZŒgZk6,ā�qÑ]ÃŒVJ-áMñāM`¸òVÃÂ}ÅY+$5Yg;ìXZkäëÃ
Ìu—HìXëZkÆ‚B÷Zzg˜VJ-âjw»mìÂ$¨45é GGGESÔëZkÐ!*©÷Zzg!*©g÷ÐX
÷ZZZyìÔ¬BœjÅ{zÈÆZq-Zq-x»ˆ[ƒÇXÑwKÃpyÐjäzZßVÃZq-Zq-
¢}»ˆ[Šb7,}ÇXâÑ,Æ�̀~ßÍVÃT§bâgâg™Šc¤/Š¯c*ŠHÔøg}(‚ÑgÔ·
yZyeJāÅz{ðÈw‰÷Z#¾wN*Â)¾wZ÷†Zv{y*i~(äZgzhZIÆ‚tÏg

eZá¸X~ÂM`ÌZk©Ã³m,Y}ƒVXM`âÑ,~ZLà-VÆÜsc×ÔÂ*:Ô¾n7g~
¯Y¤‰ÜZEwÅYg„ìX4ìāMy�~eg{»gÆîg6,Z%MÔì{²[ÃZV™âÑ,ezn,y~Ñ
ÎñÇ@*ā̀�~ÔpŠŠZgZzgwe$6,YyŠ¶zZáDb6,d~¸]Ì',zñ»gÑðYnXHÃðZÜtÔ
‡âyÔ±z)±ZLà-VÆÜsÔZk§bÆ¤‰ÜÆZEwÅZYi]Šêì?¹Y@*ìāßv
Šc¤/Šƒ‰XZªVÆ;ðV,-‰XÎZwtìZkZ̧ðÃZkßg‹ÌJ-ÑäÆf)ŠZg

Ãy÷?T§bæ¹0*ÎyÃÔ0*ÎyÐŠrŠ}Š}™ïÑŠHåÔz„ßg]ŒVxZâVäaZ
ÅZzgtðìāxZã¾ßg]¯`„Åg„Ô',Z{gZ„�c*!*ßZôXZk~(‚Ñg„f)ŠZg7ƒÇÔÓx
�̀Bf)ŠZg‘W÷XtÃðe»7ā(‚Ñg™r#�¬Š,ÔZÐLLZ0+ðVÔ¾zVÔÍùVZzg$iŠ{
ßÍVóóÅ§bây1YñXZ,~

÷}zíÆgÕÓx
")]�̀ºVÆ**x

ÅuJ-Âßg]qw‡.Þ',ŠZ“�ì1@VÃ�Ûz|#™äZzgZLà-V6,̄Y¤‰ÜÆZEw»�̀xÔ
m�̀xÌìZzg}.ZÆÜskBÌXZ,§îVÃëZCù»^™Zka70*wMhāz{`à-V
ÃßìZzg!*gzŠÅ!*glÐÒ™Š,Xøg~¯`Ãe_5Ò5å FEH¯gkìzZáZÛ�Z[Š,ā‚J‚w~(
‚ÑgZyä¾ñµ6,e»»bCÙ{H?ZĶxÃâgäZzgì™äÅwÆÎZ�̀ºV»™ŠZg„Hì?
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Hƒ@*ì?MiZŠ”V~ZÌǵà-V»ãCŠ~Š2g~hìX indiscipline Z¤/te»ìÂQZ&+»
Z%OŠ2g~Šzu~F,ç).ÞMsgZQ(ÆZÖpZk§b÷:

''Amendment 2` Right to keep arms:
the right of the people to keep and bear arms shall not be infringed.

LLßÍVÆZÌgppZzgZVäÆhÅÜszgi~7ÅYñÏXóó
ŒV6,Zðg�Ì:Šc*YñÔZÌgpp»hÌt:HYñÔZìVÈ}ZVBÔ)¬VÆ

jZá™Š,ÔÖ@Š,ÔQZsò�Å‚Ñg~»ŠúòÌgOÔ
Z,ZâxÐ¦/gÔZ,‚ÑgÐ¦/g

!*j‚wÆÓxF,qÑ]Æf)ŠZḡY�̀BÔÎwZOðZzgQ(+Zy÷Xƒ�Ã1äÎŠb
Z»s»»ŸìXÎZ]‰Z̧ðÃŠc¤/Š~ÅMâ›{¾ä¯c*ÔH=tÎZw™äÅÌZYi]

7?~tÎZwËqÁ»¤/âyñ™7™g;)qÑè=Zk»7gZ7gZhì(XtÂZÌpŠ̄òÅßg]
~ìXH=ZLM\ÐÌ7{ÅZYi]7?t:Š~²[7ā˜VZâx~ÃÌhs!*]ìÅ
Â=ìZzg:ZYi]X~:Š~à~Ì7Ô0*Îãà~ƒVXŒV~ƒ�¼ìÆaMiZŠƒVÔ

: =ZKMiZŠ~YyÐ³m,F,ì
Â¾MiâÔë®MiâN

}.Zñ�ŠìXZk»ZCÂxìXkÃ]¿Ìñ�ŠìXŠ*z~ZzgZy�z~kÃ]ÐÃð7$YX
ËÃzëƒÂÓV»Z�xŠNáXÃð7Š9eLÔ©Å§bM@ÈǵeLìÂz{Zk»Z(gg‚r
ìÔpZ,ÃYy¢8ecāM@7ÅBÐÂM@MhäzZáÌMMh÷XfgZZOg™ßX
kÃ]ZC»x™g„ìÔpøgZ�ÛntìāëZK@*gõ»pŠ̂[™,XZkn„ZzgpVM÷áòÆf)
ŠZgzVÃñ™Â}J-Ñc*YñX~Â4591ÐZï[»‡bƒVX6ŠzgÅðÆa@*gõ~hz
**h»çÑixìX7g~@*gõÃ<Š}™0*uz™s™**ƒÇXZkÆ%̧òyâ»ÃðZky7ƒYÔ

pZ[ZkY+$Ñ̂zqƒZeLìXŒV~ZK!*]Ãå™äÆa»[&Š?Æ@*i{ZÚz-
ÐPTg»g©8ƒV:

M`Å„CÙ$+Z*ÔŠgZÝic»z{ŠgŠZzg™[ìTÆfg)øg~̧x!*ÆHy�Zq-ÃuçÑ}
)ÎwÎ‚Ì(ZzgúZò̧]ÃÀŠ}g„ìXz̄»½c*C¤/z\teLìātÀŠgC§jÐƒ

1”]IZÐM6,cÆŸŠÐÀŠbeT÷XÑŠzâV»Zq-„ìā̧xÆZ0+g|ƒñ
_.!*CÌyÃZ[Zq-dw$+yZzgZîYgzb~$+wŠc*Yñ�?cîV~ZKMzZi—™nXóó

)�}ZÝöÔ03BZ~9002™�7»Ý�2(
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u^Ÿlææ]ÎÃ^l

* ¦”tZ÷á{

|]�Z�g$òZzg|]ß°™r#òÅPWÖ

�Z�g$|]ñÑ**·u�ÛZi{y(gòÐZ¢Å«5‡]aŠ{Gg{‚wÅ/~ƒðXZkÆ

Ú̂m‡ìg;X~»°²āJ-|]ÆF,Àz‚ÆŠgkZzggg~ÑpÆ$»�q™@*

g;XQ6891Y~æg�¾>Z‰xÆ%ízZ÷á®)~5i#ÖZ(g™à�31‚wJ-Yg~g„XZk

ŠzgZy|]�Z�g$Zzg|]ß°™r#ÐZ.Š{»ÚñµMg;XŒVZkŠzgZyZL

x@}~MäzZàP!*'Zzg@*W,Z]’k,KYgì÷X
1XTŠy~ä5i#ÖZ(gÅÔZkÐZŒŠy|]�ä=š™¹Ï!*'ŒNZzg

{mîg6,�Ûâc*āZ¤/÷~ZzÑŠ~ÐÌÃðM\ÐZŠJgÂ[âfÂ:Šbc*÷~zzÐg¬e$c*Òp
»çn:™**Ô~CÙ¦/Ë!*]»f)ŠZg7ƒVX

2X|]�Z�g$òDÆ«gZzgCÙ®ñÑ¸XZ¢äZq-%û|]ß°™r#Ð²nHā

Zkz‰ÜDug$»ƒ�Ð(,Z¬ÝÃyì?ß°™r#ä�Ûâc*āZZyŠZg~Å!*]tìā÷}D

Æ_.|]�Ð(,Zö_Zkz‰ÜÃð7ìX�Ûâc*āt!*]~ZvÃqøz**øYy™Èg;ƒVÔ

:āZyÆ‚BZKģŠZg~ÅzzÐXÎ̧ZwZ¢äñÑ**†ZéxDÙZgz~ŠZ#Ö',»(:ê
GXÐHÂZ,V

äZLºmZ0+Zi~�Ûâc*āÂŠc*(!~ä¹¬|]Ãö_ZWây1åXQZq-zZ§‹c*ā

3591YÆµn‡Šc*EVÅ§sÐ¼ÎZÑ]÷áùK‰XÆ�Z!*]øg~)®)>D»
t]äŠ¶¸XZke~>Øgò»Z°kƒZZzgtð0*c*ā�MŠòÌÉYìÔz{ZL�Z!*]É

™Ññ@*āZy»Y,̂{1YnX~ÌZ°k~Ñq-åZzg~ätgZñ7ÅāZyÎZÑ]Æ

�Z!*]÷}Z*f|]�Z�g$ò„Š}Mh÷XQ~Z°k~ðƒäzZà!*]Æ_.pŠ
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Çq¢ƒZZzg|]�ÃZk6,MâŠ{HXaè‡Šc*EVÅÃic*Š{F,»t]ÆŠí~‰ÔZka
�Z!*]™ÆaŠí~ªx™äÅÌ¢zg]¶X|]�Zq-ŠyZk»xÆaŠí=pá‰

Â~ñ�Š7åZzgŠí»**ò|]Ã7Y}åXZkä|]Ð¹āHM\™Æa»½̄z){
‚BÑñ÷?|]Zk6,zZ:=pá‰ZzgZKÙAÐ»½̄z){y�h+™Šz!*g{Ší‰Zzg&Šy

J-�Z!*]Æe~»x™DgìX

Z#Hg{@*gõ6,Z°kƒZÂZk~ƒ�äZLZL’k,™Š{�Z!*]7™ä¸ZzgM:~

czIƒÆˆtêHY**åā¾Æ�Z!*]ƒ�Ð4÷XZ°k~0*ÎyÆ(,}(,}

fÔ¤y™ZxZzgoø|Z]Ìñ�Š¸X~ñÑ**?·ÃŠ-È~òÔñÑ**·ZŠgö»0+z~òÔ
ñÑ**í·YßO~òZzǵ)·-Š´g~ò{mîg6,‡.Þf™÷XZ|Z]Æ�Z!*]7,|™‹ñ
YDZzgQZy6,WÅYCXic*Š{F,|]�Z�g$ò„W�ÛâD¸XZ#ñÑ**·ZŠgö»0+z~ò»
*y7,|™‹c*ŠHÂZk~ic*Š{F,ñZŠZâx±ïòÆjZáÐÜHŠHåX|]�ä¸„Zk~

Ü™Š{gzZc*]ÅZ‹Š~w6,WÅÂñÑ**·ZŠgö»0+z~òÔ�|]�ÆZ*fÌÔ̧V~M

‰Zzg�Ûâc*āZ¤/±ïò6ö_Ìx7ÂZzgÃyƒÇ?¾qwMy�~|]�Z�g$òÆ‘ƒñ
�Z!*]7,ñ‰Zzg|]ä¹āZk6,W™,ÔpËäÃðZ‹Zn:HZzgZ°k~z„�Z!*]

àg™a‰X

tzZ§‹™ñÑ**†ZéxDÙZgz~æØä�Ûâc*ā~äÂZÏz‰Ü™1åā|]Z*fÐ(,Z

ö_Zkz‰ÜZzgÃð7ìX

3XZ#ÛÅ[Æ!*g}~Zq-ZK7g}oÆfÆ‚t7HŠHÂ|]�äZk

ß° : 6,@*G~Š\K²|]ß°™r#ÅgZñZkÆh~7¶X|]�äZ¢Ð¹ā

ZLñ�»åìZzg÷~!*]t7™@*X?ß°Æ0*kZ0ä̂ƒÔZÐŒƒāz{ZKgZñgÇÔ

pZq-„ZŠZg}Ð„ŠnÅ!*'úZxÆ‚t7Mãe454è XGGXZkÐßv',Z@*W,BÐā(,Z

¸ð¼HìZzggN*¼X

|]ß°™r#ÅgZñt¶āË¤/z{ÃÞ[»¶K:¯**Šg„�7ÔÉ-VIecā�

¿}TÅ[»‡bƒÔ¦{¬È6,oÎ@*ƒc*ŒÛMyÃøsâ}ƒÔz{»�ÛìXZq-ñµ6,ñÑ**

³m,Z°Ý™r#%jxä|]ß°™r#ÐZk6,cÅāZkz‰ÜÃðÛZ(7�Zâ#ÖÃZC
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ãCŠ~o{:â}ƒÂQ[ÆaH™äÅH¢zg]ì?p|]ß°™r#¸ZÜZg

™Dgìā'tIecā�¿#V#Vo{g‚rƒÔz{»�ÛìXZÏ§b|]HāÎV~

»�Û»�ÛÆÈ}ÎäÃÌI7™D¸Zzg�ÛâD¸ā�§iZkÐ¬øg}),gÍV»`

Mg;ìÔz„ÇìX/

4XZq-%ûZ¢ä|]�Ð¦/ZglÅāM\äLLW÷óó~–ìā~âgzÆÆZ6,
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g»ôöÅ(Ï“^g„¶ÔñÑ**MiZŠÅ‚6,W÷áù™Æic*ŠCÅXß°™r#ä�Ûâc*ā

ñÑ**MiZŠxZK̈y¸X÷~ZyÐZq-5‡]ƒðìXZ#ëŠ-È~Šzgïug$Æ¤�̈D

Â̧¼Šz„�ZyÐ5‡]ÆaŠ‹~ZyÆŠí‰Xz;V5‡]Æa¹ÐßvÆ

¸XëäCc*āëŠ-ÈÆ¤�̈D÷ÂZ,Väƒ�Ð¬…Z0+gšc*XW~Z,Vä…
Zôm,ÆÜssXZzgZ#ëäZq-»86,ZyÐMI¤/ZsâóÂZk~Ì¸–āLZôm,Ã

ZCípZ{:'XñÑ**ä…eñÌöðZzg…gÁ™äÆaZJ™ŠgzZi}J-øg}‚B
MñXZkÐ…Z0+Zi{ƒZāt¿D»¹ŠgŠZyìX

02X~ä²nHāeZËZuZgZ£™r#ZCoï©ñÑ**MiZŠÐ5D÷ā~äñÑ**

ñŠzŠ~òÐZ.Š{HìZzgñÑ**ñŠzŠ~òäñÑ**MiZŠòÐX�Ûâc*āñŠzŠ~™r#òÆŠkÔZ1Zæxò
ÅŠkSzVÆ',Z',Ì7÷Xß°™r#ä�Ûâc*āZ#ñÑ**@Z£æãZzgñÑ**MiZŠZNº

Â̧ñÑ**MiZŠåZyÐeg0*õŠxúgTÔ̧LZyÐMÐ7(,_¸X
12XTiâä~|]ß°™r#òÆˆŠgkŒÛMyŠc*™DÔ̧ZyÆ#}ÅZÓg~Z

·§g¿ƒC‰X»|]_·H™D¸X~ZkZÓg~ÅÌðH™@*åXZyÂ1V~Šzu~
·§Æ´z{‚¢ãÌ7,~ƒC¶X~äZq-Šy|]ÐZk‚Æ07YÂ|]ä

�Ûâc*ā!*!*!t¿‚zV~4+‚ìX‰((,~(,~‚zV~z{bÅ!*]7Q�Zk

~ïYCìXZÏ§b|]ŠgkŒÛMyÆaXÂ1V»_·H™DÔ̧Zy~ñŠzŠ~™r#

ÅƒZÅMyZzg6,zm,™r#Å|xZÅMyz){Ì÷áï‰X~ä|]ÐZyÂ1VÆ

_¬Æ!*g}~7YÂ�Ûâc*āúZxÃÂëI™D÷ÔpZIDÃÔ�9Zzgß!*]»�ÛtB÷Ô

³³³³³³³³³³³³³³³ (†g~0102 62 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



ZyÂ1V»_·™**ecX�Ûâc*āZy~Ì‰Zz‡]Z+»xÅ!*'ïYC÷�Šzu~Â1V~

7IX

22XZq-%û~ä|]ß°™r#Ð²nHāZMc*]Å=ô~øgZ',w~|Z]

Ð�Z%sìÔHZkÆpÆaZ(7™**ecāËZq-R‚}gzbZšãc*1~z){
Ã£gŒÛZgŠ}1YñZzgCÙ(ŠzâV�Û&Zk~Šg`=ôÃJw™,?|]ä�Ûâc*ā:!*!*:ÔZk

§s!*Ç7Y**XCÙ‚~}:}Z+!*]ïYCìTÐ',w~|Z]Å@*GƒCìX

32XZq-Ši~ä|]ß°™r#ÐñÑ**Zvc*g{yØZß~Æ!*g}~7YāHz{

Š-È~?̧|]ä�Ûâc*ā!*Ç7XZyÃ¬)ß5ÅZ˜b~Ùz){(ic*Š{M**Ñzqƒ

ŠHåZzgøg}Z»',ZyÆ;V¦sÆZkg8-Ð**ÑV¸X
42Xgzi}Åqª�~ZbÏZäÐ0|]ß°™r#ÅgZñ¤y™ZxÅ¬xgZñ
ÐZ¶Zzg|]ZÐgzi}Æa**́B¸X|]äZLñ�ÅzŸs#ÆaZq-

-£!’k,H�LL£Ñ]ÎZCóó~÷áïìX|]ät£!oÆÓx(,}¤y™ZxÃ5

ZzgZyÐZyÅgZñÔÅÔp?ÕZ£™r#åâ~Zzg?†Zyg™r#Æ´z{Ëä�Z[

7Šc*Xt£!WÆa|]�Z�g$™r#ÃÌŠc*ŠHåX|]äZÏ£á6,ZC¿û{
LLß°Å’k,÷{ìXZ¢»Ý/gzZÑìXóóñÑ**†ZéxDÙZgz~™r#ä�Ûâc* : -V’k,Hā

āß°™r#ÆŠÑbziã÷Ôp~Z!ß°™r#»:ò7â}XZ¤/Šz&Zzg?ZkÅ@*G™

Š,ÂQ÷Zñ�Ì¸ìX|]ß°™r#ä�Ûâc*āúVä÷~!*]ÃZÌ7Š~X?

†Zyg™r#Â÷~!*]„7Œ²?ÕZ£™r#!*]Â™‰÷ÔpZ,Vä�Z[

¹¿–ìX�Ûâc*āŠ9ÔM`7ÂÀZy|Z]Ã÷}ñ�6,„M**7,}ÇX

52X|]ß°™r#ËdtÃJw™ä~!*ÇF,ŠŠªCÙ7�ÛâDÔ̧É!*]™~Mä

6,̄gUt™fe¸X|]äLLAŸ]+óó»F,À÷áùHÂZq-(ZkÆQÅZq-„g]»F,À

ÅgzZe$Æ!*g}~�†Z/ö_ ZZ]æÙÚ³^ì³×³Ð]Ö×³äÞç…pXX šZgZŠ{g^ŠHX„g]t¶ā

ŠŠ~òä–ìāZkÅ¼ZÝìXZk6,',w~¬ÝñÑ**Z1ŠZƒŠ·™Štä’p»Z²ZxÎc*Â|]

ß°™r#ä�Ûâc*ā{ZÔëäYy1ú™Z(7HÔtÐƒŠHìÔZkaZkÃ̄gUÇ™ŠzX

OçZkz‰Ü�Zi+cŠø7[ìÔZk~èÃg{„g]»F,À÷áïìX

³³³³³³³³³³³³³³³ (†g~0102 72 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



ZÏ§bLL£Ñ]ÎZCóó~|]ß°™r#»�*yñŠzŠ~™r#Æ!*g}~÷áùƒZ

ìÔZk~Zq-(|]äLLÜÄzCKóóÆjZáÐ|]¢ygèZvÅ6,ZŒÛ!*âZi~Æ

Z²Zx»Z,Z0+Zi~f™Hå�LLÜÄzCKóó~Zk§b7MX~ä|]Ð²nHāt

!*]ZÝÂ[~Â-V7ìÂ�Ûâc*āñŠzŠ~™r#ä�¼–ìÔZkÐ¸Z~.ƒ@*ìX~

ä²nHāZ~.™ä~ÂQÌ¶ā»ZkyìÂ�Ûâc*āZY?ZÝÂ[Ã‚tgÄ™Zk„g]Ã

Ç™ŠzXOç|]Æì6,ëäZÝÂ[ÅgzÝ~„g]Šg„�™Æ|]ÃŠ3Š~X

62X|]ß°™r#�ÛâD¸āñŠzŠ~™r#»F,ÀŒÛMy(,ZM‚yZzg¬xûìÔZ%ZyÅ

‚~¥/(,ìX�ÛâD¸āZkÐÌic*Š{M‚yZzg4F,ÀñÑ**·Z»0+z~»ìX|]ä

�Ûâc*ā÷~ñÑ**ñŠzŠ~ÆZq-mÐ!*]ƒðÂZkä¹āM\ñÑ**@Z£æã»÷á¤/Šƒä

ÅzzÐñÑ**ñŠzŠ~Å#¿™D÷X~ä¹āq÷áz̄ÔCÙ¦/Z(7ìXëñŠzŠ~™r#Å

!*ÂVÃzZª‡.ÞZ‹ZnB÷ZzgZ¤/z{Zy!*ÂVÐg�q™BÂøgZZyÐÃðZ%s7ìX

72XZq-%û|]ß°™r#ä�Ûâc*ā÷Zi0+Ï½»Š/tìā)ª|Z]ZLÝc*
)®)»ÃZ+{ŠA%Š+c*D»Ãð»x7™DÔ²øg}),gv{µZvÅgŸÆaZzgŠ+Zzg
DÅ}.#ÖÆ_."Ð»x™D÷X|]ä�Ûâc*āZq-%ûZIug$¬ÝñÑ**{−¤/Y¿ä

´)Z0x�xÅÂ[LL�ZìZÅn.çG>óó÷áùÅÂ~(,ZªZyƒZāZkÐZyÃùŠpaZƒðX=
¢åāZk~ÌGZyÆÝ»Ãð:ÃðÃZ+{ƒÇX~ätKÆa7g~Â[»!*ÑK[

_·HÂzZªZk~Šz&!*'Z+ñ�Š‰TÐZyÆÝÅ@*GƒC¶X�Ûâc*ā¾>Z‰x

ÆÃ{ä~�̄ñ�ŠìÔZk6,÷}¶K**]ÑƒVÐX

fsÆzZu]gZ¶äâ7·œ&™r#Åi!*ã•÷Xâ7·œ&™r#Å/Zkz‰Ü57

‚wÆŒÛd$ìXz{»°²āÇ~gì÷ÔZIug$‰„Ðmgnp÷Zzgqƒ·-Š

™r#Çz~òÆ÷á¤/Š÷X�Z�g$|]ñÑ**u�ÛZi{y(gòÆ‚BÌZy»o]zZ�Zx6,FF

: ¹ŒÛRmg;ìXtzZu]Z-Åi!*ãŒVŠg`KYgì÷
82XZq-%ûøg};VÃð½d$¶TÆaëäñÑ**u�ÛZi™r#ZzgZyÆZI{:ÃÌ

æúHZzgŠú]**)6,LLHñÑ**·u�ÛZi{y(góóÆZÖp‘XZ#~Šú]**)á™q¢ƒZÂñÑ**

äLLHóó»Â»^™LLizzóóÉŠc*Zzg�Ûâc*āœ&™r#!H(,}MŠñVÅç~Ãë÷ÔëÂ

³³³³³³³³³³³³³³³ (†g~0102 82 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



gL÷X
92XZq-%û~äXg«h++Æ0ÎZwHÂñÑ**ä�Ûâc*āŠc*-$ŠZg~Å!*]tìāg«

h++™äZzg:™äÔŠzâVÆh~ZqŠg$ñ�Š÷Xaèëª÷Zzgøg}Zâx:™äÆ

‡b÷ÔZkaëg«h++7™DX
03XZq-%ûÇ~',w~|Z]äD(Zzgqø**øz){)b6,¹½!*i~ÅZzgñÑ**

†ZWgDÙZgz~ZzgñÑ**Z1Z‡ga)ÃOß;gZVzZá(Ãoø}Æašc*ŠHXñÑ**u�ÛZi™r#

ä�Z[~ZyÐ�Ûâc*āXD(Zzgqø**ø6,~pŠoø{™zVÇ²Šzu}gLñL
)b6,qƒ·-Š™r#oø{™,ÐXZ#ñÑ**ätZ´yHÂ',w~|Z]g#ƒ‰Zzg

oø{Å§s7MñX
13XZq-ŠiÍ�̀ZâZ!ZzgÑƒgÐ¼ZIug$fŒÛZY>îZÑâxÆñçq6,ñÑ**u�ÛZi™r#

Ðoø{™äÆaÇV‰Ôp|]ä�Ûâc*ā÷~¡Ç7ìX~t7Hāz{

oø{7™Mh¸c*çfZvZyÆ0*kD7åÔYè~äLLZŒZæxóó7,SƒðìXZNZvÔë

Z+!*]ñÑ**Æ0ÎaÌ7MhXp¥x7āzZ.ZkŠyZyÅË**‚i¶c*z{Zkñçq6,

oø{™äÃz,„I7™D¸X
23X|]ZK½k,~ZÒt](,}{mZ0+Zi~�Ûâc*™D¸āLL™Mð?óót]=¹

ZY4åX

33XZq-%û~»°²áÆñ̂Ñ**u�ÛZi(gÐ5‡]ZzgËj+heÆaæg�¾>Z‰x

~q¢ƒZXZ#|]Çh~Ð!*CÙ†Â~MÐ(,|™5Zzg7Yā|]!=T**ì?|]

|7,}Zzg�Ûâc*āLLœ&!Zsz~ÃðÉZ}āÐVÄYzZV?óó)œ&ÔtÌÃð!*]ìā"

ÈwYƒV?(

43X3591YÅ’q-»t]~Ô~�ZyåZzgëäŠygZ]ñÑ**u�ÛZi™r#Æ‚B»xHX

ëñÑ**»�lZzgzß!ŠN™ªZyƒYD¸�ëâ�ZâVÆ�lÃâ]ŠêƒZŠ3ðŠêåX

³³³³³³³³³³³³³³³ (†g~0102 92 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



Úf^u%äæÚÓ^ÖÛä

/ iZ@œ&h

)1( Zsòîg~:ßÎZw»ß�Z[

%zzÎŠ~îg~ÃL›y¯äóÅîëŠzŠ;ÇVÐZL²z`6,ìZzg:ÜstāXi+
Zsòîg~ÉZyÆ**Š+ÅZq-ZÒe$äÌt�Ûn™1ìāZkîÆfg)Âxîg~ÃË:

ËŠgZ)ic*Š{c*ÁÆZ%sÆ‚B(Zsò¯„1ŠHìXZ¤/Zßitlâ]Šg„�âya
ŠzâVZ±gZ]ÐJÅZsx»g~eìÔ2 (procedure) YNā)1(ZL£œZzg§i»g

)2(Zsòîg~Šg„�‚~gzZVŠzZV÷ÂZyÆxÑióÆîg6,�cZ½}ÏÔz{Zk

Âx~L'×h+Z&bóÅÃÒ™ä„ÅƒÏ:āZk].z4ÃLÑqÝŒÛZgŠ}™F,uó™Š¶ÅX

OçZsòîg~ÅZsèÆK~Xi+Zzg**Š+ÅZq-ZÒe$ÆŠgxyZ%sÅãCŠt

7āîg~ZßiZsòƒ„7$ËÉtg„ìāL%zzóZsòîg~LXZsòóìXXi+Æ

4,Šq-%zzZsòîg~~ñ�ŠLZsèÅlZgóZkÂxÃZsòìÆa¹»°ì²**Š+
Æìw~%zzÂx~ZÌJ-L£/ZsèóaZ7ÅYmXÍc***Š+ÌZkGz2ÃJw™D
÷ā�¼Ìy�Z!ìÔz{L%zzóZsòîg~~ìÔ®ZÃðZ+L)%zzóZsòîg~Ìeì�

Zyy�ZçVÐ0*uƒÏXXi+Zzg**Š+Zsòîg~ÅZq-ZÒe$ÆŠgxytŠgœuZka
0*ðYCìāŠzâV¤/z{Šg`!*ÑGz£lâ]ÃJw™D÷X

ZkÆ',Üs**Š+»ŠzuZ¤/z{z{ìTÆìw~îg~ZL£œZzg¿ŠzâVÒpÐ)
ZsòÚìZzgZkÅZsè**eìXaèZk¤/z{ZzgXi+Ælâ]„~ãCŠ~�ÛtìÔ®Z

ZyŠzâVÆŠgxyÃðŠgœu7ZzgŠzâVÅc»qÝL%zzZsòîg~ÅZ&bó7ÉZk

].z4ÅL’z°xó»ìÔªXi+Æ4,Šq-ZÐYg~gxec²**Š+Æìw~t].z4

³³³³³³³³³³³³³³³ (†g~0102 03 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³
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Z§ñZsxÆaÌ‡LÞÅwgBbìÔ®ZZÐÑi˜F,u™**ƒÇX**Š+Zsòîg~ÆŠzâV

¤/zƒV»Xi+ÐZ%s™ä~âÎZ%s»�ÛtŠg|Zk¯6,ìāZsòîg~»W~

_·™Dz‰Ü&¥V6,W™**eì:

ªtKÅÃÒ™**āMc*ZsòJZzgÎŠ~ËVÆ£œ ZZZZssssòòòòzzzzÎÎÎÎŠŠŠŠ~~~~îîîîgggg~~~~»»»»aaaaYYYY^̂̂̂,,,,{{{{:::: 1X

~÷mìÔHtŠzâVËZq-„Âxi0+Ï)uâtŠZg~(Æ£œqÝ™äÆŠzZz‚b

÷c*ZyÆ£œ~Ãð¸&ñ�ŠìXZkc~Zsòîg~Ãb�z~îg6,7ÉZq-(,}

Â'ñi0+ÏÆZq-6,i}Æîg6,Yõ™tŠÚÅÃÒÅYCìāMc*Zk§i»gÐ£œ

ZÕ=»”weìÌc*7XÍc*ŒVW»"gLb�zó7ÉLÀóƒ@*ìX

ªt‹t™**āMc*ñ�Š{Âxîg~ÃZsxä»Ãð§i ZZZZssssòòòòîîîîgggg~~~~ÆÆÆÆZZZZkkkk********]]]]»»»»YYYY^̂̂̂,,,,{{{{:::: 2X

eÌìc*7XZk‹Ø~tcÅYCìā<Z¹Hì?HzZªJZq-ig~U*¬�

ƒ@*ì6āXi+Zsòîg~»ìwì?Z¤/ZkÅ|ZkÆ (financial intermediary)

´z{¼ZzgìÂHZÐZsò¯**eì?

ZkR6,b�zUb�zUtŠÚÅÃÒÅYCìāZsò ZZZZssssòòòòîîîîgggg~~~~ÆÆÆÆ§§§§iiii»»»»ggggzzzz!!!!****gggg»»»»̈̈̈̈YYYY^̂̂̂,,,,{{{{:::: 3X

½™gì÷Ôz{̧Z°Ñ=Å (Financial products and services) J�ig~uzwZzg6,Ze„

ÑZ_6,7gZZF,C÷c*7XZk‹Ø~ZsòZzg%zzîg~Âx»ZkZ±gÐañZi:ÌHY@*

ìāMc*zZªZsòJñ�Š{îg~ÂxÐe{Ãð»x™Ìgì÷c*¡L51LÞ~6,ZãÑZ[ó
zZÑçnìXÍc*ŒVc»%œ/~NLb�zóƒ@*ìX**Š+Åz{ZÒe$�ZLlâ]~Xi+Æ

™DƒñZKWÅãCŠZkŠ~R6,gBb (by pass) z̃ìÔŠg|«ŠzâV¥VÐœÃ

ìXÍc*Xi+Zzg**Š+ÅZkZÒe$ÆŠgxyŠgœuWÅZzwŠzâV¥VÃÃZ0+Zi™**ìX

Zsòîg~�gZq-LÀóÔªZkÆ£œÆÑƒ!*ëƒäÅc6,gZ¶ZāzsäŠzZµ

p}’k,K÷XÅ¬]z;VŠ@Y$Ë÷X)1(ik,Ã*y»ÑñçqZsòîg~6,

WÅŠzu~R6,c™**ìÔªŒVëtKÅÃÒ™,ÐāMc*ZL¿ÆZ±gÐJÅ

Zsx»g~eìc*7?ëŠBÐāXi+)Zzg**Š+ÅZq-ZÒe$(<ÆT¦gÃãCŠ¯
™ZkÅZsx»g~eB÷)c*Zk6,W™D÷(ÔŠg|z{¦g<„u}ÐßìÔÍc*

(financial ZyÅŠÑbÅqg]„"ãCŠìXXi+Æìw~J¡Zq-ig~U*¬�

³³³³³³³³³³³³³³³ (†g~0102 13 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



ìT»»xxVZzguât»g~~maZ™**ƒ@*ìXZyÆìw~ñ�Š{ intermediary)

<ÅLZÝy�Z!ótìāZkmÆªxÆaz{LÎŠó»gZ3Z(g™CìÔ®ZZ¤/ZkÆ§i»gÅ

Z&b™ÆZkmÃÎŠÆOñLÑ•�zpg"$óz){ÆZßßV6,‡ì™Šc*YñÂJÃÝ7,J**

eìX1ëŠBÐā<»t¦gŠg„�7Zzg:„<ÃÑ•�z){ÆZßßV6,`**e
ìX<ÃŠg„�îg6,:K»³tƒZāXi+ZÅZÝ|J-V:nZzgZkªCÙ|»vy

tƒZāuâtŠZg~Æƒ�Ð(,}ZŠZg}ªJÃZsò]Š{ZzhJŠc*ŠHXOçZsòîg~6,WÆ

Šg`!*ÑeJ‘Ã‚tgnpƒñ¹YYìāXi+Zsòîg~ŠzCÙ~tÆ%>ƒgì÷:
/Zq-§sZ#z{Z§ñZsxÆaLÎŠ~<»�ŠwHìó»ÎZwZV™Zk»i7

™ä»ÚZZVD÷ÂZL£œÆZ±gÐZq-ßÎZwZV™Zk»�Z[Š¶ÅÃÒ™D÷X
)Xi+»ÎZwYðßì?Zk»mWÅZzwRÐì(X

/ZzgŠzu~§sZk»�ŠwŠ¶ÅÃÒ~Ìz{7g~ïÐ»xa%L<Hìó»Zq-

(XŠzu}/V~Xi+» ¾×ÛkeÃ–`^ÊçÑeÃ˜ ß�Z[Š}™ZKqg]‡ì™D÷X)Íc*

ÎZwZzg�Z[ŠzâV„ß÷X
Xi+»ƒ�Ð(,ZXtìāz{uâtŠZg~Ã¡~ZK̈ã»çV»Zg»B÷ZzgZÏaz{CÙ

Xi+»Àò§i»gtìāz{îg~Âx~Yg~ )2( uâtŠZgZ:ZŠZg}ÅZsx»g~eB÷X
ÅZ&b™äÅÃÒ™DgT÷1z{A (transactions forms) AŠ+ÅLºmªVó

Š+TLçÙâjwZzgqÑ]ó~ƒg„÷ÔZkÐ8œÃ™D÷X®Z¢zg]ZkZ%Åìā

»Šg„�‹t™äÅÃÒÅYñTÆZ0+gJ» (economic environment) ZkçÙâjw

z�ŠeìZzgtŠÚÅÃÒÅYñāMc*ZkçÙâjwÃ»™Š¶ÆÌ̂îg~egSìc*

7Ô2HZkçÙâjwÃZsòx]ÐëM}™**eìc*7X

JÅZsè»ZkyU*"$™äÆaŠzÑZ_»7gZƒ**Ñixì:

ZzgZkÆË~‡ìƒäzZÑÂxigÑƒY,̂ fractional reserve banking 1(tU*"$™**ā

ìX

2(JÆÎŠÃÑ•�zpg"$ÆZßßVÐps™**eìX

ëŠBÐāZsòîgŠzâV~Ð«ÑoÐ~œÃ™Dƒñc»‚gZgcLÎŠóÃ
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LœóÐps™Š¶Å§sñhŠï÷²ZkŠzu~cÅâ"$A$MCìZ#«Ño7g~ƒ**

eƒ)�āëŠBÐāe7ì(XŠg|«Ño»mZkçÙâjwÐìT~

îg~eƒ0*CìÔ®ZZk*y~ZÏUÐ0¬]zZã™äÅÃÒÅYñÏX

ZL*yÃë&”V~„™,ÐX¬{~Xi+Zsòîg~»Ãt<ÒyH

YñÇXZke~ë0*Îy~Zsòîg~ÆuîñÑ**i¢ã™r#ÆÃc*]ÃãCŠ¯N

ÐXZkÆ‚B„ëDçâ]ÅgzÝ~Xi+Zsòîg~ÆÃt<ÅdãCŠ,z„~

:©zZã™äÅÃÒ™,ÐXŠzu}{~Xi+Zsòîg~ÆÃt<ÅãCŠ~

{xV2<»¿@*g]Zg»YÒy™ÆŠg„�Ãt<ÅzŸs#ÅYñÏXZk‹�Æ

ˆMy�~{~îg~ÂxÅZsèZzgZkÆZk**]»¿Y,̂{7™ÆŠÃqîg~ÅP
ŠæV»�Z[Šc*YñÇXzâÂ?ZÑ!*v

1(Xi+Zsòîg~ÆÃt<Å„~ãCŠ,
Xi+Zsòîg~Zz6,Òy™Š{T¦g<ÃãCŠ¯™JÅZsx»g~eB÷Ôz{

Barter �uâtŠZgZ:uÃZq- )3( Šg|Dçâ]ÆE¯»„;ñ„Ðâpfì

(neutral) Z»âòÆîg6,KÅÃÒ™@*ìXZk„„Æ_.çÙAŠ+~igZq-)dw

(wÆîg6,»x™@*ìÔ2J¡xVZzguât»g~~ÂZiyaZ™ä»Zq-ZŠZg{ìXÍc*Zy

ÆZßw (savings create loan model)ó Âuât»g~ÃÀŠî÷ ®+Æìw~<L

6,»x™CìXZkbÅ,ÐIëñÑ**i¢ã™r#ÅÂ[LZsxZzg].h+uẑg]ó
ÐZy»Ãtîg~zZã™**¢zg~B÷X
1111::::XXXXiiii++++»»»»ÃÃÃÃttttiiiiggggzzzzîîîîgggg~~~~ .1111

aèÃtigz<!*ë%1o¦gZ]÷Ô )4(  ñÑ**»Ãt<Šg`!*Ñ¦gÅƒÉ¦d$ìX

®Z¬ëñÑ**»ÃtigÒy™D÷XOçñÑ**i¢ã™r#igÅ°pZk§b�ÛâD÷:
(unit of account) Æîg6,ZEwƒCƒZzgz{Šg»e: (exchange of goods) LL�qM!IŠ!

ƒÔZÐigë÷Xóó)m:59( (store of value) ƒZzgZkÆfg)âqÃôpHY@*

Qâ^Å̈w6,ZÃc*]»‹t™DƒñZkÃ̀āLâŒ̂ÛnÅg¦,÷óÃgŠ
LL9Ã̀tìāâ^g¦7ÉpŠâw÷ÔÎäe0+~Å§byÇ : ™äÆ�̂ÛâD÷

³³³³³³³³³³³³³³³ (†g~0102 33 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



601(ZkÐ¥xƒZāñÑ**i¢ã™r#Æ4,Šq-%zzgZòig - 7Éy²°÷Xóó)m:401

ë÷ÔãCŠ~îg6,ŒÛnÅg¦7ÉM!IŠ!Zzgy²°ìXQñÑ**îg~Å fiat money &
cZk°pÐÑzq™D÷:

LLJZq-Z,̂gCZŠZg}»**xì�ßÍVÅgSZL0*k¦™Æ@*�̀zVÔÅ»gzVZzgŠv

¢zg]qZ�ÛZŠÃŒÛn�ÛZë™@*ìXóó)m:511(

LLJúZxÅxVÃŠ¦™Æ@*�̀zVZzgÅ»gzVÃuât�ÛZë™D÷Xóó))ÎŠ~îg~:

m13(

..... ßÍVÅxxVÃŠ™ÆZ7Åẑg]~ZEw™ä»fg=áCì ..... LLJ
431( - JÅw¡Zq-Z,ZŠZg}Åì�gz9»AŠ+™@*ìXóó)m:331

ZyZ½‚]ÐŠz!*'¥xƒNXZziñÑ**i¢ã™r#Æ4,Šq-J»ãCŠ~Ñuât

ÆŠgxymaZ™**ƒ@*ìXŠzìJ¡igÅ (savers) ZzgY™äzZßV (investers) »gzV

ÅZ (deposits) uZ�xŠ¶»fg=ìXQñÑ**3ÂV (exchange of money) AŠ+
Z#Zye0*iF Zlx)™.$Z»ƒ.$Ô±8-Z»ƒ.$Ô¡½hå

EHZ»ƒ.$(»¬gs™ZäÆ�̂ÛâD÷ā

ÐJÆ0*kuât¦ƒY@*ìZzgZkÆ‚BJÌZCZ’ZðuâtÎŠêìÂZkÓxuâbÃ
Šg`fs§hVÐZEwHY@*ì:

1Xuâb»Zq-z(ŵ~ZÃJÆ0*k¦™ZŠc*Y@*ìX

2XJ¼uâtZL0*kgnp÷@*ā3DŠZgzVÆ_]]7g}™ÃX
ÔŠgMæZ]z',MæZ]~ (financing) 3XZkÆˆJFzª`ZŠZ™D÷Ô}×s

X)m:611( ðig ZŠZ5Åœª��ÛZë™**Ô

Zk,ÐtZë!*]¥xƒðāXi+Æ4,Šq-J¬Â¦™@*ìZzgQZ7ŒÛn6,Šê
ìXŠzu}/V~JLÂŒÛçV»!*)̄k�÷óÆZßw6,»x™@*ìXZk£x6,t§ŠÌâ^

™¢8ecāZq-§sÂñÑ**i¢ã™r#J»»xtCD÷āLJ¡igÅAŠ+™@*ìó
1‚B„tÌ�ÛâD÷āLJÆzª`~ðigÌ÷áïƒ@*ìóXªCÙìZ¤/J¡igÅA

ËÌ§bZkÆ (creation of money) ™@*ìÂðig (exchange of money) Š+
zª`~÷áï7ƒYÔYèðigËÌ§bLigÅAŠ+ó~÷áï7HYYÔZzgZ¤/Jð
ig»!*)̄áCìÂJÅt°pŠg„�7āz{¡igÅAŠ+™@*ìXZk§ŠÃg«™äÅf)
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ŠZg~Xi+Æf)ìXëMÐ^™ŠBÐāXi+ÆZk§ŠÅzzZy»îg~ÂxZzgðigÅ

ZÝ|ÃŠg„�îg6,:™0***ìXZCXi+ÆÃtigzîg~Ãë&ï]~ÈMh÷:
ì&Ñƒy²°Åw (means of exchange) Xñ�Š{Šzg~gZò”{igLM!IŠ!ó i

qÝƒ̂ìX

XJuât»gzVZzgY™äzZßVÆŠgxymaZ™@*ìÔªJ¡ig»AŠ+ ii

financial uZ�xŠêìXZk!*]ÃDçâ]ÅZ˜b~-V¹YñÇāJZ¹Zq-

)F,−igÆU*¬�(»™ŠZgZŠZ™@*ìX intermediary

XJLÂŒÛçV»!*)̄k�÷óÆZßw6,»x™@*ìX iii

îg~»tgzZî¦gŠg`fs¦k,~Š3c*ŠHìTÆ_.J�ÛŠZ³)À˜™g@(Ðg¶

zßw™Æ�ÛŠ[)¬xîg6,uât»g(ÃŒÛn�ÛZë™@*ìXZkÆ$+áJ[ÐP‚ÎŠá™

ZkÎŠ»Zq-zZ³ÃŠ}ŠêìZzgÎŠÅzßàzZŠZ5»t�ÛtZkÅMæãƒCìXXi+ÆZsò

J»âeŵ�2~Š3c*ŠHìX

Xi+»%zzîg~Æ!*g}~Ãt ^̂̂̂����1111::::

Xi+ÆZsòîg~»âew ^̂̂̂����2222::::

1111::::XXXXiiii++++ZZZZzzzzggggEEEĒ¯̄̄»»»»ZZZZ))))ddddÆÆÆÆÃÃÃÃcccc****]]]]»»»»mmmm .2222
Z[ëtKÅÃÒ™,ÐāXi+Zsòîg~»Šg`!*ÑÃtîg~Šg|Dçâ]Æ

)gŠ”{(„„E¯»Z)dÃc*]»ƒÉl�/ìXE¯»Z)d7g}çÑ}ÃZq-

âgLÆîg6,Š÷[ì˜VZKfZCZ¾ZnÅŠ~ẑsZ�ÛZŠZâYÅAŠ+ÆaŠzu}

³³³³³³³³³³³³³³³ (†g~0102 53 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³

Â

J �ÛŠZ³)Yà{(
ÐÁœÅZŠZ5 x%

œvy6,FFç@{&ZYg{&%ZÌ

œ»”w x%

�ÛŠ[)uât»g(

J �ÛŠZ³)Yà{(

Â

ÐÁÎŠÅZŠZ5 x%

ÎŠ6,ŒÛn x%

ÎŠÅzßà x%

�ÛŠ[)uât»g(



)ZâYÅ',Z{gZ„�A Barter Z�ÛZŠÆ‚B©]Z2Zg™D÷XE¯»Ã�Æ_.Zq-

)ig6,FF(Z»âò~Z¹Ãð�Ût7ÔªŠzâV~ZâYÅZÝ monetary Š+6,FF(Z»âòZzg

©ZzglZg7V³ƒC÷XZy®+Æìw~ßvZâYÅ',Z{gZ„�AŠ+ÆOñigÃ
ZknF,ßŠï÷YèZâYÆnŠá~¼Š)]»‚o™**7,@*åX}‚âyÆÜzÜ~

)]ÔÔzg‡»Zq-‚B5\Ñixƒ**)ªZ¤/Zq-¿nxÆ$+á%©¢8eLìÂ¢zg~ì

āŠzuZ¿%©Æ$+ánxheÆa»gƒ(z){X®ZigÆZEwÐâgLÅZ¦ZŠ»g
~ZŸ†ƒY@*ìZzgZâY»nŠ!!gëg~Ðeƒ0*@*ìXOçigÆfg)Zq- (efficiency)

~eöƒC (monetary units) §sZâY»nŠ!ƒ@*ìZzgŠzu~§sZyÅŠgÅ×~Z»ÇV

gz9ÔÂZk»ÈtƒZāZq-³ 60 gz9ƒZzgZq-³ìÅ7 30 ìX}Z¤/Zq-³nxÅ7

nxÅŠgMŠJ³ì²Zq-³ìÅŠgŠz³nxƒÏXŠzu}/V~ig»»xZâYÅ!*bŠgÃ
×~Z»ÇV~Òy™**ìX

E¯»®+igÆŠg`!*Ñ¦g)āZ¹tM!IŠ!ì(ÐŠzZë}òZ~.™D÷:
(wìÔªigÆic*Š{c*ÁƒYäÐZâYÅlZg (neutral) /ZzitāigZq-)dw

~Ãð�Ût77,@*É¡ZyÅ†V~ZŸ†ƒY@*ìX�gZq-‚Š{Vw�Ûn™, (quantities)

XZk»ÈtƒZānxÅ7 )5( gz9™́Yg~Åˆ 100 Ëo~¡Šk³nxaZƒðZzg
gz9™Š~Yñ1nxÅlZg~Ãðp~: 200 gz9°³³ƒÏXZ¤/™́ÅlZg(,J™ 10 

gz9ƒYñÏXŠzu}/V~æÚƒ�ÐigÅlZg(,Jð 20 MñÂnxÅ7(,|™

YñÏZã„Úƒ�Ð†V~ÌZŸ†ƒYñÇX

)AŠ+Æ¿ÐâzgZY(KìªZmlZgZâYÅAŠ+Ð exogenous /U*3igZq-

Ãðm7gBbÉtZkÐ!*CÙZzg´z{³ƒCìXtÎZwāZmlZgÃyZzgù³™@*ì

ZŠZ™CìXZk»§itƒ@*ìā%œ/~J (state) E¯»®+Æìw~tf)ŠZg~gc*„�

T-Bill gc*„�ÃŒÛnŠîì�Šz~ÐËZq-̂~ƒ@*ì:)1(%œ/~J (Central Bank)

Yg~™CìÎZÃŅ̃ZŠZg}z){y�h+D÷ZzgZk§bÓ#ÖŒÛnqÝ™CìÔ )6(

)2(%œ/~J',Z{gZ„�â^Yg~™ÆÓ#ÖÃŒÛnŠêìXŠzâVßgÂV~igzg]ŒÛnð

7gZ™äÆaŠc*Y@*ìX (fiscal deficit) XZÒz9tŒÛnÓ#Ö»â1CÄg{ )7( ƒ@*ì

³³³³³³³³³³³³³³³ (†g~0102 63 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



XŠ·y )8( ¹Y@*ìz{Œ̧Û£ì (legal tender or fiat money) Šg|M`&ig‡âã

âIVÅßg]~tŒÛ£ËÇZU*PÅãCŠ6,7ÉšËúnð Zzg T-Bills gìā%œ/~J
7ƒ@*ªT¿Æ (claim) Åg¦c*Šú~ (ownership) ™@*ì2tŒÛ£ËÌqÅ!

0*ktâ^ñ�Šì%œ/~JZÐ¼ÌZŠZ™ä»0*È7ƒ@*ÉZyÅw¡L‡âãŠ*zm,ó
X )9( Åì&gc*„�L&+g=‡âãƒóAŠ+Æ¿Æa‡.ÞJw¯Cì

Y\™Yg~ (fiat money) Zz6,f™HŠHāZÒz9Ó‘ZCâ1CÄg{Á™äÆaâ^

™C÷X6āŠg`!*ÑcÐzZãƒZāE¯»®+Æ_.Z¤/igÅlZg~ZŸ†™Šc*
X†V~ZŸ±ÐigÅ¸]y�h+Á )01( YñÂZkÆË~ZâYÅ†V~ZŸ†ƒY@*ì

ƒYCìXí¬xßv�Ó#ÖÆ÷áù™Š{â^ZEw™D÷ZyÅ̧]y�h+ÁƒYCìZzgZk¶
Æ',Z',ZÝZâYz}.â]Ó#ÖÃvƒYC÷XigÅlZg(,"Ð1zZ�ÛZoig�̧]y�h+igZEw

¹ (inflation tax) ™äzZá�ÛŠÐigð™äzZáZÐÅ§svƒCìZÐZ�ÛZoigL
Y@*ìX)ZkbÃZh§b™¢8ecÔYèfs~ëZÐik,cÑNÐ(X

Z[J-E¯»ÃtigÒyHŠHZ[ëZkÐZ~.ƒäzZÑÃt<zZã™D÷X
E¯»®+Æìw~J»ãCŠ~»xxVÃq-Y™Æ»gz!*g~|Z]Åuât»g~Æa

(financial �ÛZë™**ìªZk»™ŠZgY™äzZßVZzguât»g~™äzZßVÆŠgxyig~U*æ
: )11( »ìXZk¦g<Æ}.z{wŠg`fs÷ intermediary)

ßÍVÅxVÃŒÛn6,Š¶ÐL¬óe0*i^Åßg]~¦HY@*ìXJÆ0*ke0*i^ : Z³

A$MD÷Z#Ãð¿ZKYJÆ0*k¦™Z@*ìXJZyxVÃuât»g~Æa�gŒÛn

)1sòîg~ÅZ˜b~�gß(�ÛZë™@*ìX

‡ìgppÆa¢zg~ìāÂuât (macroeconomic equilibrium) [:çÙÂZiy

ÔaèJxVZzguât»g~ÆŠgxyzZW»»x™D÷®Zîg~Âx» )21( »g~Æ',Z',ƒV

LŠg„�§i¿ó7g}çÙ¿ÆÂZiyÃ',ŒÛZggppÆaZ•ðZÌ»qïìX

`:<»Šg„�§i¿tìāz{LxVÐiZZ+ŒÛ2Yg~:™}óÔªZkÆù¦ŒÛ2Zm

ù¦xVÐic*Š{:ƒVXZ#LJZkZßwÅÜszgi~™}ÇÂz{7g}çÙ¿Ã°x
ÂZiyÐŠzeg™}ÇX
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Š:Z¤/JZkZßw6,»ÈgìÂZkÆ¿ÐigÅlZg~¨ù¦ÃðZŸ†7ƒÇX

: jjjjZZZZÙÙÙÙ
1XZsòîg~6,ÂâCjZáÐWÆaŠ&ÀŸ/õ GGgZ¶ZāzsÆp}:

/LZsòçâ]c*uâtŠZg~»Zsò�ZióÔâx)ZÕ=Z~@*ZÆ',8002

/LÎŠ~îg~Æ,Zsò�Šw»Y,̂{óÔ*yå1Z÷á®)»³ì

ZkK~6,zW·Z}™r#»*yLZsòîg~ÅÑ¦w:Zq-ZßàcóÌÑë_·ìXŠ¶

ZÆ',9002ÔÑƒgXZkÆ´z{âx)‚i™Zc~ÌZkñçq6,ËñZŠñ�ŠìX - âx)ö_ÔÑg{m

2XXi+¾§bÓxuâtŠZgZ:ø»]ZzgZŠZgzVÅZsx»g~™D÷ÔZkÅ¬]ñÑ**i¢ã™r#

ÅÂ[LZsxZzg].h+uẑg]ó~Š@Y$Ë÷T»‹tgZ¶äZL*yLZsòçâ]c*uât

ŠZg~»Zsò�Zió~7HìX

3XZsòîg~ÆXi+fYÅ’k,zVÐââk‡g~”]Æ‚Bt@*W,©8ìāZ#{µŠ´)b6,

ZyfYÅÃ»_·HYñÂCkƒ@*ìāD»ÃðdÙZVì�Zq-§sZssÅÃ»zW_·g‚r

ìÂŠzu~§sDzÕÆñC1ä~Ìh+î\g‚rìÔ1�4ZyfYÅZyÃÅ§sg�qHY@*

ì�Šzg].h+ÆçÙc*ÃŅ̃ÂñVÐ0÷Â|¼-VÈVƒCìÍc*tƒ�!*'ËÐÍ™c*

Šzu}ZzgŠ}ŠgZÆ!{3¨4è
EE

GEÅÂ1VÐ7,|™Zzgh™™ÉŠ~ˆ÷X¸zzìātfY™ZxgzZî„
„6,ÅYäzZàWZ]Zzg].h+Ãc*]ÐzZ�7ƒDX
4XŠg|Ãt<„7ÉTqÃLZsòçâ]óÆ**x6,�ÛzrŠ¶ÅÃÒÅYg„ìÔz{ƒ�

E¯»)c*_w(Z)d„»l�/ìXaèZsòçâ]ÅwE¯»Z)dÆ¡Zq-Åâ^

ÅÏìÔ®ZtĒ»Ãtigzîg~ÃGz2Æîg6,Jw™ä6,6gìX (foot-note)

Quantity Theory of 5XigÔZâYÅ†VZzgZyÅlZg»mT)zZ]ÐªCÙHY@*ìÔZÐ

ë÷Xt)zZ]Šg`fsì: Money 

M x V =  P x Y

(price Ð†V»Z÷ágt PÔVelocity of money ÐVÔ(money supply) Ð%ZŠigÅg‡ M ŒV
)lZgaZzZg(» Y ìXĒ»®+Æìw~ (output or GDP) Ðù¦aZzZg Y Zzg level)

ÅlZgÌZq-²á V Z®gg‡Ð0ÁÜ6,ƒ@*ìÅ<å XEZigÅg‡(,JäÐt)‹wgLìXZÏ§b

~ZŸ†™Šc*YñÂ M ÅlZgps:ƒZzg Y Zzg V J-)‹wgSìÔ®ZZk)zZ]ÐªCÙìāZ¤/
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ÅlZgLZq-ó�ÛnÅˆìX V ª†V~ZŸ†ƒÇX*yÅVw~ P Zk»³Üs

Zq-¾Z=]ÃŅ̃Šú~ƒ@*ì�%œ/~JÓ#ÖÆaŒÛn6,g¶Æ”wÆaYg~ T-Bill 6X

™@*ìX

Æfg)qÝ™Š{ŒÛn6,ÎŠÅÑbic*Š{ƒCì²âIV6,zZZ# T-Bills 7XŠzâV~�Ûttƒ@*ìā

T-Bills z){ÓáV6,tŠ!*ƒeZs÷āz{â^YLÆOñ IMF ZÑŠZYÎŠ.e$Áƒ@*ìX¸zzìā

z){Æfg)ŒÛnqÝ™,Yèic*Š{ÎŠÅZŠZ5ÓáVÃÁŒÛná™igÅg‡~ÁZŸ†™ä6,6g
™}ÏX

8XE¯»Ãc*]~igÅg‡ÃŠg`fs)zZ]Åßg]~ªCÙHY@*ì:

M(t) = M(t-1) + G - T - [Bg(t) - Bg(t-1)]

Ð%ZŠ t-1 Zzg t) Ðu»g~!*&+i÷ Bg ÐLzß1VZzg T ÐÓäZy�ZY]Ô G Ð%ZŠigÅg‡Ô M ŒV
ñ�Š{Zzgê‚wì(XZk)zZ]ÐÐzZãìāigÅg‡Ð%ZŠz{ÓäZy�ZY]÷�Ó#ÖL
zßCVÆ%ŒÛn6,FFigÐ7gZ™CìXª]Å!*]ìāñÑ**i¢ã™r#ZKÂ[LZsxZzg].h+

uẑg]ó~ig‡âãÅ!*]Â™D÷1Zkq»Ãðf™7™DātŒÛnƒ@*ìX

9XE¯»®+»tìwāuâtŠZgZ:)ªŒÛn6,FF(igË¡~Zg»ÅaZzZgìZq-ÑN*ŠúòìÔÉt

ÒçÑzV6,&+g=gc*4ƒZzgÂxîg~™ÅYCìXâÎzZg»Yig6,E¯»®+ÆìÑ]Æ

XOn the Origins of Money »*y Menger aŠ&ÀŸ/õ GG
01XE¯»Z)dÆ].h+)}O+(Ãc*]~Zk!*]ÅRöñ�Šìāig~ZŸ†ZâYÅlZg

~ZŸ±»!*)̄Ì0YìXZkßg]~ZâYÅ†VZzglZgŠzâV~HZŸ†ƒÇÔZk»Z®g

)g‡ÅE(6,ìÔZ¤/g‡åîg6,)EŠZgƒ)6āgzZî Elasticity of the supply of goods 

E¯»®+»ìwìāz{¾ZzgîsŠzâVæÂV~ƒCì(Âig»³ÜszÜsZ�ÛZoigƒ@*ì

ÅÃðÏ Money and Banking c*Prices and Production (1935) ÅÂ[ Hayek 11XŠ¶
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